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IzvjeSée Uprave drustva ZB Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima za 2020. godinu

Poslovne aktivnosti

Opis

ZB Invest d.o.o. (,Drustvo“) je vodeée drustvo za upravljanje investicijskim fondovima na domaéem trZiStu koje upravlja s jednim krovnim
otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom ZB Invest Funds koji se sastoji od devetnaest pod-fondova (,UCITS fondovi“), jednim
otvorenim alternativnim investicijskim fondom s privatnom ponudom (,AIF“) i veéim brojem diskrecijski upravljanih portfelja klijenata.
Drustvo ima za cilj svojim ulagateljima i klijentima nuditi cjelokupnu i suvremenu paletu instrumenata i usluga za Stednju i ulaganje na
trZistu kapitala. Pored navedenog, UCITS fondovi Drustva su osnova za veéi broj Unit-linked osiguranja domacéih osiguratelja.

Pregled poslovanja

Ukupna imovina pod upravljanjem Drustva ukljucuje UCITS fondove, AIF s privatnom ponudom i portfelje klijenata. Na kraju 2020. godine
iznosila je 5.762,6 milijuna kuna i to 5.365,1 milijuna kuna u UCITS fondovima (48,4 milijuna kuna u fondovima Zivotnog ciklusa, 3.731,6
milijuna kuna u obveznickim, 383,8 milijuna kuna u mjeSovitim, 641,5 milijuna kuna u dioni¢kim, 258,7 milijuna kuna u ostalim fondovima
i301,1 milijun kuna u fondovima sa ciljanim prinosom do dospije¢a), 6,2 milijuna kuna u AIF-u i 391,3 milijuna kuna u portfeljima klijenata.

Struktura ulagatelja po imovini u UCITS fondovima: 65% individualni ulagatelji, 7% korporativni ulagatelji i 28% institucionalni ulagatelji.

U 2020. godini Drustvo je uspjelo povecati trZisni udio medu UCITS fondovima na domaéem trZistu na 29,5% i dodatno osnaZiti vodecu
poziciju na trZiStu. Drustvo je tijekom 2020. godine proglaSeno najboljim druStvom za upravljanje investicijskim fondovima u RH od
Udruzenja investicijskih fondova pri Hrvatskoj gospodarskoj komori i dobilo priznanje ,Top of the Funds“ za 2019. godinu.

Pregled financijskih trZista

Protekla 2020. godina je bila izrazito turbulentna kako za dosadasnji nacin Zivota, tako i za svjetske ekonomije te posljedicno i za
investicijske fondove. Godina je zapocela pozitivnim sentimentom, da bi potom s dolaskom globalne epidemije u jako kratkom roku uslijedio
velik rast neizvjesnosti pracen snaznim padom likvidnosti na financijskim trZistima te snaznim padom cijena gotovo svih imovinskih klasa.
Brze reakcije srediSnjih banaka i vlada diljem svijeta pridonijeli su smirivanju neizvjesnosti te su, na valu ocekivanja brzog i snaznog
oporavka globalnog gospodarstva, pruzale vjetar u leda financijskim trZiStima u ostatku godine. S prolaskom neizvjesnih americkih izbora
te s dolaskom vijesti o ucinkovitosti cjepiva protiv korona virusa, cijene financijskih instrumenata dobile su dodatni poticaj za novi rast.
Slicna kretanja karakterizirala su i hrvatsko dionicko trZiste, s tim da minusi iz poCetka godine nisu nadoknadeni do kraja godine. Domace
obveznicko trZiSte zabiljeZilo je iznimno veliku volatilnost, prateéi tako dogadanja na globalnim trZiStima - nakon snaznog pada na pocetku
epidemije uslijedio je jo$ snazniji oporavak u ostatku godine. Uzbudljivo je bilo i na nov€anim trZistima, gdje su se kamatne stope,
zahvaljujuéi poticajnim mjerama centralnih banaka, zadrZale na iznimno niskim ili negativnim razinama. SnaZne oscilacije cijena
financijskih instrumenata negativno su se odrazile na sentiment investitora prema investicijskim fondovima u Hrvatskoj. Velike isplate
(osobito iz obveznickih fondova) koje su zabiljeZene u oZujku nisu nadoknadene naknadnim uplatama koje su usporedno pratile opravak na
financijskim trZistima u ostatku godine.

Financijski rezultat poslovanja

lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Drustvo je i u 2020. godini zadrzalo visoku profitabilnost te ostvarilo neto dobit u iznosu od 11,3 milijuna kuna. U 2020. godini prosjecna
imovina pod upravljanjem je iznosila 5,82 milijardi kuna Sto je 7% manje u odnosu na 2019. godinu. Ukupni prihodi iznosili su 61 milijun
kuna. Glavninu prihoda Drustva €ine prihodi od naknada za upravljanje fondovima i portfeljima, uz najznacajniji doprinos prihoda iznaknada
za upravljanje obveznickim fondovimate dionickim i mjeSovitim fondovima. Rashodi iznose 47 milijuna kuna, od €ega se gotovo 32 milijun
kuna odnosi na rashode od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima (naknade distributerima), dok se 15 milijuna kuna odnosi na
ostale rashode iz poslovanja, te financijske rashode od poslovanja.

lzvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinaca 2020. godine
Ukupna imovina Drustva krajem 2020. godine iznosi 26,6 milijuna kuna, a najve¢im dijelom €ini je kratkotrajna likvidna imovina: Ziro racuni
kod kreditnih institucija 15,6 milijun kuna,potrazivanja 6,3 milijuna kuna i ostala imovina 4,7 milijuna kuna.

Kapital i rezerve iznose 18,3 milijuna kuna. Sastoje se od 4,0 milijuna kuna temeljnog kapitala, 3,0 milijuna kuna zadrzane dobiti iz
prethodnih razdoblja te 11,3 milijuna kuna dobiti tekuéeg razdoblja. Temeljni kapital uplacen je u cijelosti od strane jedinog osnivaca i
vlasnika Zagrebacke banke d.d.
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Obveze u iznosu 8,3 milijun kuna su ve¢inom kratkoroéne obveze, od ¢ega obveze za naknade distributerima iznose 2,7 milijuna kuna, 1,1
milijun kunafinancijske obveze (IFRS 16), te obveze prema dobavljacima, obveze za place i ostale obveze u ukupnom iznosu od 4,5 milijuna
kuna.

IzloZenost rizicima

Drustvo u svom poslovanju posebnu paznju posvecuje i upravljanju rizicima. Uspostavljeni sustav upravljanja rizicima temelji se na
standardima upravljanja rizicima grupe UniCredit. Najznacajniji rizici kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik, rizik koncentracije, rizik
likvidnosti i operativni rizik. DruStvo nije zna€ajno izloZeno riziku likvidnosti na datum izvjeStaja. Glavnina izloZenosti DruStva kreditnom
riziku i riziku koncentracije odnosi se na depozite u kreditnim institucijama.

Korporativno upravijanje

Korporativno upravljanje provodi se kroz organe upravljanja Drustva koji ukljuéuju Skupstinu, Nadzorni odbor i Upravu Drustva.

Sukladno Izjavi 0 osnivanju Drustva, Skupstinu Drustva €ini jedini €lan i osniva¢ Drustva Zagrebacka banka d.d. iz Zagreba, Trg bana Josipa
Jelaciéa 10, a Nadzorni odbor sastoji se od tri ¢lana koje svojom odlukom bira Skupstina Drustva. Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova
i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva, usvaja poslovnu politiku i poslovni plan Drustva te nadzire da li DruStvo posluje u
skladu sa zakonom, opéim aktima i odlukama Skupstine.

Poslove Drustva, odnosno utvrdivanje i provodenje poslovne politike, vodenje operativnog poslovanja te zastupanje Drustva prema treé¢ima,
provodi Uprava Drustva koja se sastoji od najviSe tri €lana, koje imenuje Nadzorni odbor Drustva.

Revizorski odbor Drustva sastoji se od ¢lanova Nadzornog odbora. Osnovne zadacde Revizorskog odbora Drustva su pracenje postupka
financijskog izvjeS¢ivanja, ucinkovitosti sustava unutarnje kontrole i revizije, sustava upravljanja rizicima te nadgledanje provodenja revizije
godisnjih financijskih izvjeStaja Drustva.

Odbor za primitke se sastoji od tri ¢lana iz sastava clanstva Nadzornog odbora, Odbor za primitke donosi strucne i neovisne prosudbe o
politikama i praksama vezanim uz primitke, provodenju politika primitaka te o utjecaju primitaka na upravljanje rizicima, kapitalom i
likvidno$cu. Pri obavljanju poslova i zaduZenja Odbor za primitke je duZan uzeti u obzir dugorocne interese klijenata i ulagatelja u fondove
kojima Drustvo upravlja. DruStvo se u provodenju svojeg korporativnog upravljanja rukovodi vazeéim eksternim i intemim propisima i
regulatornim zahtjevima koji definiraju poslovanje Drustva, te najboljom praksom mati¢nog drustva, kroz usvajanje pravila Grupe
Zagrebacke banke d.d., odnosno Grupe UniCredit kao i specificnih pravila korporativnog ponaSanja u dijelu poslova upravljanja
investicijskim fondovima, odnosno upravljanja imovinom.

Tako je u okviru svojih ovlastenja Uprava Drustva definirala Eticki kodeks i Politiku uredenja sukoba interesa i osobnih transakcija koja ima
za cilj Drustvu osigurati uskladivanje poslovanja sa zakonskom regulativom i najboljom praksom industrije u dijelu uredenja sukoba iz
podrucja upravljanja imovinom te uspostavljanje etickih pravila koja ¢e Drustvu osigurati postupanje u skladu s najboljim interesima svojih
klijenata i ulagatelja u fondove kojima upravlja te osigurati njihovo povjerenje. Svi su zaposlenici Drustva duzni postupati u skladu s Etickim
kodeksom i Politikom uredenja sukoba interesa i osobnih transakcija.

Plan razvoja i strategija

Drustvo, kao jedno od vodecih drustava za upravljanje investicijskim fondovima i dalje ¢e biti posveéeno profesionalnom upravljanju
imovinom te visokoj kvaliteti usluga, kako bi ulagateljima u fondove kojima upravlja i svojim klijentima osiguralo Sto bolje povrate na njihovu
ulozenu financijsku imovinu sukladno strategijama ulaganja fondova i portfelja. Drustvo tezZi dugorocno osiguravati atraktivnu paletu
fondova i ulagackih proizvoda i usluga. Profesionalno upravljanje imovinom, transparentno izvjeSéivanje i zastita ulagatelja i klijenata
zajedno s potpunom uskladeno$éu s pravno regulatornim zahtjevima je osnovni i nuzni preduvjet poslovanja Drustva.

Kapitalna ulaganja

lzvrSena kapitalna ulaganja u 2020. godini odnose se na ulaganja u kupnju racunalne opreme i ulaganje u razvoj aplikativnih sustava, a
ukupno iznose 282 tisuce kuna.

Ostale informacije

Nakon proteka poslovne godine nije bilo vaznijih poslovnih dogadaja koji bi utjecali na financijsko poslovanje Drustva.

Tijekom 2020. Drustvo je osnovalo jedan novi fonda ZB Alpha za koje je odobrenje za osnivanje i rad izdala Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga.
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Odlukom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 23. listopada 2019. ZB Invest je dobio odobrenje za uklju€ivanje svih UCITS
fondova u krovni UCITS fond.

Drustvo nema u vlasni$tvu pridruZena drustva, nije tijekom 2020. vrsilo otkup vlastitih udjela i nije imalo znaéajnijih aktivnosti na podrucju
istrazivanja i razvoja.

Potpisali u ime Uprave:

Hrvoje Krstulovié Damir Krcivoj
N /
4 -—
\
p .
Predsjednik Uprave Clan Uprave

24. veljace 2021. godine
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Odgovornosti Uprave Drustva za pripremu i odobravanje godiSnjeg izvjeSéa

Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija ("MSFI"), tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja druStva ZB Invest d.o.0., Zagreb (" Drustvo") za to razdoblje.

Uprava Drustva o¢ekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske
neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja. 0dgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvaéaju
sljedece:
—  odabiri dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika;
—  davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;
—  postupanje u skladu s vazeéim racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno zna¢ajnih odstupanja
u financijskim izvjeStajima; i
—  sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢e
Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za pripremu GodiSnjeg izvjeS¢a, vodenje odgovarajucéih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom toénoscu prikazuju financijski poloZaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u skladu s MSFI-jevima.
Pored toga, Uprava je odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeGavanje i otkrivanje prijevare i
drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave:

Hrvoje Krstulovié Damir Krcivoj

4

Predsjednik Uprave Clan Uprave

24. veljace 2021. godine

2020 6/41 ZB Invest d.o.0., Zagreb



Tel: +385 1 2395 741 BDO Croatia d.o.o.
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IzvjeSce neovisnog revizora

Vlasniku drustva ZB Invest d.o.o0., Zagreb
Izvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva ZB Invest d.o.o0. (“Drustvo”) za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2020. koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca
2020., izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novcanim tokovima i izvjeStaj o promjenama
vlasnicke glavnice za tada zavrSenu godinu, kao i pripadajuce biljeske uz financijske izvjestaje,
ukljucujudi i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prezentiraju, u svim
znacajnim odrednicama, financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2020., njegovu financijsku
uspjesnost i novcane tokove Drustva za tada zavrsenu godinu u skladu s Zakonom o racunovodstvu i
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija (,,MSFI1*).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima ("MRevS-ima"). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem lzvjeséu neovisnog revizora u
odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od
Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode ("IESBA Kodeks") i ispunili smo nase
ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo
dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja jesu ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaznosti u nasoj reviziji godisnjih financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i ukljucuju prepoznate
najznacajnije rizike znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najveéim
u¢inkom na nasu strategiju revizije, raspored raspolozivih nasih resursa i utrosak vremena
angaziranog revizijskog tima.

Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i
pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Klju¢na revizijska pitanja (nastavak)

Utvrdili smo da su niZze navedena pitanja klju¢na revizijska pitanja koja treba objaviti u nasem
Izvjes¢u neovisnog revizora:

Naknada za upravljanje

Drustvo je priznalo prihod od naknada za upravljanje u iznosu od 57.449 tisuca kuna za godinu koja
je zavrsila 31. prosinca 2020. (za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.: 56.948 tisuc¢a kuna),
obracunatu kao postotak ukupne imovine investicijskih fondova kojima Drustvo upravlja,
umanjenje za financijske obveze.

Kljucno revizijsko pitanje Kako smo adresirali klju¢no revizijsko pitanje

Naknade za upravljanje se opcenito | Revizijski postupci
izraCunavaju i priznaju na dnevnoj bazi,
primjenjujuéi  stope upravljackih naknada | Nase revizorske procedure vezane za ovo
utvrdenih u Prospektu pojedinog fonda na neto | podrucje, izmedu ostaloga, ukljucivale su:

vrijednost imovine umanjenu za financijske

obveze. Nadalje, za odredene fondove pod | e testiranje dizajna, implementacije i
upravljanjem Drustva primjenjuju se razliéite operativne ucinkovitosti kljucnih internih
stope upravljackih naknada u ovisnosti o klasi kontrola u procesu izraéuna i priznavanja
ulagaca u fond. naknada za upravljanje;

e testiranje  dizajna, implementacije i

Fokusirali smo se na ovo podrucje zbog velic¢ine
i vaznosti naknade za upravljanje za financijske
rezultate Drustva, kao i zbog znacajnog broja
transakcija koje se trebaju uzeti u obzir, a koje
imaju utjecaj na neto vrijednosti imovine koja
se koristi kao osnovica za izracun. Integritet,
potpunost i toc¢nost podataka vezanih uz izra¢un
naknade za upravljanje takoder je kljucno
podrucje na koje smo se fokusirali.

operativne ucinkovitosti kontrola Drustva nad
integritetom IT sustava koristenog za izracun
prihoda od upravljacke naknade;

e provjeru tocnosti podataka Drustva o neto
vrijednosti imovine fondova kao osnovice za
izracun upravljacke naknade, usporedbom s
podacima skrbnicke banke na temelju uzorka
dnevnih izracuna neto vrijednosti imovine
svih fondova pod upravljanjem Drustva;

Povezane objave u pripadaju¢im godiSnjim | ¢ provjeru stope upravljacke naknade

financijskim izvjesStajima definirane u Prospektu s onom koju je Drustvo
primijenilo u izracunu prihoda od naknade za
Za dodatne informacije vidjeti biljesku 3 upravljanje. U slucajevima primjene nizih

(Znacajne racunovodstvene politike) i biljesku stopa upravljacke naknade, kako je
14  financijskih  izvjestaja  (Prihodi od dopusteno Prospektom, provjeru postojanja
upravljanja  investicijskim  fondovima i odgovarajucih odobrenja (Odluka Uprave);

portfeljima). e kod primjene razli¢itih stopa upravljackih
naknada, procjenu tocnosti izracuna neto
vrijednosti imovine, kao i testiranje jesu li
primijenjene stope koje su definirane
Prospektom;

e uskladu prihoda od upravljackih naknada koje
je Drustvo priznalo s pripadajuc¢im iznosima
troskova priznatih od strane pojedinih
fondova;

Ostala pitanja

Reviziju godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. obavilo
je revizorsko drustvo Deloitte d.o.0., Zagreb koje je u svom Izvjescu neovisnog revizora od dana 24.
veljace 2020. godine iskazalo nemodificirano misljenje o tim godisnjim financijskim izvjestajima.
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I BDO BDO Croatia d.o.o.

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Ostale informacije u Godisnjem izvjeséu

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljucene
u Godisnje izvjesce, ali ne ukljucuju godisnje financijske izvjestaje i nase lzvjesce neovisnog revizora
0 njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u razmjeru
u kojem je to izric¢ito navedeno u dijelu naseg lzvjes¢a neovisnog revizora pod naslovom lzvjesce o
drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izrazavanjem uvjerenja
0 njima.

U vezi s nasom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne godisnjim
financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima stecenih u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno
pogresno prikazane. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za godisnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu sa MSFI i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje
sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare
ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranicenom poslovanju, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranicenim poslovanjem i Kkoristenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava ili
namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjes¢e neovisnog revizora koje
ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno
moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi
tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

o prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju
na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase misljenje. Rizik ne otkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci
od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

« stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.
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I BDO BDO Croatia d.o.o.

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

« ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

o zakljuCujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuCcujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem
po vremenski neogranicenom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas
se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem lzvjeséu neovisnog revizora na povezane objave u
godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase
misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
Izvjes¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo
prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranicenom poslovanju.

« ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja,
ukljuéujuci i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

 pribavljamo dovoljno odgovarajucih revizijskih dokaza u vezi financijskih informacija od osoba ii
poslovnih aktivnosti unutar drustva za izrazavanje misljenja o godisnjim financijskim izvjestajima.
Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i izvedbu revizije. Jedini smo odgovorni za izrazavanje
naseg misljenja.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujudi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etic¢kim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je
primjenjivo, o povezanim zasStitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i
stoga su kljucna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem lzvjes¢u neovisnog revizora, osim
ako zakon ili regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlucimo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priopciti u nasem Izvjeséu neovisnog revizora jer se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice priopcavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog
priopc¢avanja.

Izvjesée o drugim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Dana 23. srpnja 2020. imenovani smo revizorima od strane Skupstine Drustva da obavimo reviziju
godisnjih financijskih izvjestaja za 2020. godinu.

Prvi put smo imenovani za revizore Drustva u obavljanju zakonske revizije od revizije godisnjih
financijskih izvjestaja Drustva za 2020. godinu.

U reviziji godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2020. godinu odredili smo znacajnosti za
godisnje financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 1.125 tisuca kuna, Sto predstavlja priblizno 2%
naknade za upravljanje za 2020. godinu.

Odabrali smo prihode od naknada kao mjerilo znacajnosti jer smatramo da se radi o najprikladnijem
mjerilu prema kojem korisnici najcesc¢e ocjenjuju uspjesnost poslovanja Drustva, a ujedno se radi i
o opceprihvacenom mjerilu.
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

lzvjeSce o drugim zakonskim ili regulatornim zahtjevima (nastavak)

Nase revizijsko miSljenje dosljedno je s dodatnim izvjeS¢em za revizijski odbor Drustva sastavijenim
sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godisnjih financijskih izvjeStaja Drustva za
2020. godinu i datuma ovog Izvjesc¢a nismo Drustvu pruzili zabranjene nerevizorske usluge i nismo u
postovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i implementacije
postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih
informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo
u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na Drustvo.

Uprava je odgovorna za sastavljanje lzvjesca poslovodstva kao sastavnog dijela Godisnjeg izvjesca
Drustva. Vezano za lzvjeSce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane
hrvatskim Zakonom o racunovodstvu (,Zakon o racunovodstvu“). Ove procedure ukljucuju
razmatranje:

« je li Izvjesée poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na osnovi iskljucivo procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio naSe revizije financijskih
izvjestaja te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

« Informacije sadrzane u lzvjeS¢u poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni
financijski izvjestaji, uskladenu su, u svim znacajnim odrednicama, s godi$njim financijskim
izvjestajima prikazanim na stranicama 12 do 34 na koje smo iskazali misljenje kao $to je iznijeto
u odjeljku Misljenje gore;

« IzvjeSée poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21.
Zakona o racunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruZenja u kojem ono posluje, a koje
smo stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znacajno pogresne
iskaze u Izvjescu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo niSta za izvijestiti

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (NN 105/17) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
dana 20. listopada 2017. godine, Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih financijskih
izvjestaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN
13/19) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 28. sijenja 2019. godine
Uprava Drustva izradila je obrasce prikazane na stranicama od 35 do 38 (,Obrasci®) koji sadrze
alternativni prikaz izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2020. godine, izvjestaja o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama vlasnicke glavnice te izvjestaja o tijeku novca za
2020. godinu, kao i uskladu Obrazaca (,,Usklada“), prikazanu na stranicama od 39 do 41, s financijskim
izvjestajima prikazanim na stranicama od 12 do 34. Uprava Drustva je odgovorna za ove Obrasce i
Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjestaja Drustva prikazanih
na stranicama od 12 do 34 na koje smo izrazili pozitivno misljenje kao Sto je gore navedeno.

Angazirani partner u reviziji godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2020. godinu koja ima za
posljedicu ovo IzvjeSce neovisnog revizora je Vanja Vlak, ovlasteni revizor.

U Zagrebu, 24. veljace 2021. godine

BDO Croatia d.o0.o0.
Trg J. F. Kennedy 6b
10000 Zagreb v
\ |BDO croaria / s

Hrvoje tlplC, predSJedmk prave DOC‘.'oaﬂ.ld.oo Vanja Vlak, ovlasteni revizor
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UniCredit Group

Godisnje izvjeSée za 2020. godinu

lzvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2020.

Imovina

Oprema

Nematerijalna imovina

Imovina s pravom uporabe

Financijska imovina po amortiziranom trosku
Odgodena porezna imovina

Ukupno dugotrajna imovina

Potrazivanja za naknade

Ostala potrazivanja

Potrazivanja za placene akontacije poreza na
dobit

Ostala imovina

Novac i novcani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina
Ukupno imovina

Kapital i rezerve

Upisani kapital

Zadrzana dobit prethodnog razdoblja
Dobit tekuce godine

Rezerve

Ukupno kapital i rezerve
Obweze

Dugorocne financijske obveze
Ostale dugorocne obveze
Ukupno dugoro¢ne obveze
Obveze prema dobavljacima
Ostale kratkoro¢ne obveze
Obveze za porez na dobit
Ukupno kratkoroc¢ne obveze

Ukupno obveze

Ukupno kapital i rezerve i obveze

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.

Biljeske

~N o o1 o1 Ol

10

11
11

11

12
12

13
12
12

31. prosinca
2020.
‘000 kn

465
458
1.128
115
312

2.478

6.374
1.080

954

57
15.625

24.090

26.568

4.000
3.000
11.288
-18

18.270

1.122
123

1.245

3.975
3.078

7.053

8.298

26.568

31. prosinca
2019.
000 kn

525
544
1.400
115
517

3.100

15.913
383

88
21511

37.894

40.995

4.000
8.062
13.671
-12

25.721

1.400
100

1.500

8.521
5.012
241

13.774

15.274

40.995

2020
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UniCredit Group

Godisnje izvjeSée za 2020. godinu

lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.

Prihodi od upravljanja investicijskim
fondovima i portfeljima

Rashodi od upravljanja investicijskim
fondovima i portfeljima

Neto dobit od upravijanja investicijskim
fondovima i portfeljima

Ostali prihodi iz poslovanja
Rashodi iz poslovanja

Dobit od redovnog poslovanja

Neto financijski prihodi

Kamatni troSak za imovinu s pravom uporabe

Neto rezultat od umanjenje vrijednosti za
ocekivanje kreditne gubitke

Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

14

15

16

17
17

17

18

2020.
‘000 kn

60.684

-32.140

28.544

231
-14.993

13.782

-11

13.772

-2.484

11.288

11.288

2019.
‘000 kn

68.110

-36.093

32.017

191
-15.535

16.672

-14

16.656

-2.986

13.671

13.671

2020
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UniCredit Group Godisnje izvjeSce za 2020. godinu

lzvjeStaj o promjenama viasnicke glavnice

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Upisani kapital Zadrzana dobit Rezerwe Ukupno

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Stanje 1. sije€nja 2019. 4,000 20.188 -13 24.175
Dobit za godinu - 13671 - 13.671
Isplata udjela u dobiti - -12.125 - -12.125
Rezerve - - 1 0,5
Stanje 31. prosinca 2019. 4.000 21.734 -12 25.721
Stanje 1. sije¢nja 2020. 4.000 21.734 -13 25.721
Dobit za godinu - 11.288 - 11.288
Isplata udjela u dobiti - -18.733 - -18.733
Rezerwe - - -5 -5
Stanje 31. prosinca 2020. 4.000 14.289 -18 18.270
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UniCredit Group

Godisnje izvjeSée za 2020. godinu

lzvjeStaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)

za godinu koja je zavrSila 31.12.2020.

Now¢ani tokovi od poslovnih aktivnos ti

Primici od naknada za upravljanje investicijskim
fondovima i portfeljima

Primici od izlaznih i ulaznih naknada

Izdaci po osnovi naknada za posredovanije i
upravljanje fondovima i portfeljima

Izdaci po osnovi naknada investicijskim savjetnicima

Novac isplacen dobavljacima i zap oslenicima
Ostali neto primici

Novac generiran iz poslovnih aktivnosti
Izdaci porez na dobit

Neto novac iz poslovnih aktivnosti

Nov¢ani tokovi od investicijskih aktivnosti

1zdaci za kupnju opreme i nematerijalne imovine
Naplacena kamata

Neto primici iz investicijskih aktivnosti
Nov¢ani tokovi od financijskih aktivnosti

Isplaceni udjeli u dobiti
Financijska obveza iz poslovnog najma

Neto izdaci iz financijskih aktivnosti
Neto smanjenje novca i novcanih ekvivalenata

U¢inak promjene te¢aja na novac i novéane
ekvivalente

Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine

Bilieska

2020.
'000 kn

72.302
2.215
-40.436

-16.558
-436

17.087

-3.479

13.608

-422

-420

-18.733
-341

-19.074

-5.886

o

19 21511

19 15.625

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2019.
‘000 kn

61.592
1.062
-34.617

-12.503
432

15.965

-2.382

13.583

-478

477

-12.125
-173

-12.298

809

20.709

21511

2020
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UniCredit Group Godisnje izvjeSée za 2020. godinu

BiljesSke uz financijske izvjeStaje

1. Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

ZB Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima (,,Drustvo”) osnovano je 1. lipnja 2000. godine kao druStvo s ogranicenom
odgovorno$éu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,Agencija”). DruStvo je osnovano sa svrhom
osnivanja i upravljanja investicijskim fondovima s javnom i privatnom ponudom, a sukladno €lanku 5., stavak 1, tocke 4 i 5. Zakona o trZiStu
kapitala pruza i uslugu upravljanja portfeljima i usluge investicijskog savjetovanja. SjediSte Drustva je u Zagrebu, Samoborska cesta 145.

Na dan 31. prosinca 2020. Drustvo upravlja s jednim krovnim UCITS fondom ZB Invest Funds i jednim alternativnim (,,AIF“) investicijskim
fondom s privatnom ponudom ZB Private World. Takoder, Drustvo upravlja s 214 portfelja individualnih klijenata.

ZB Invest Funds krovni UCITS fond na dan 31. prosinca 2020. godine ukljuéuje devetnaest pod- Fondova podijeljenih prema vrstama:

Pod-Fondovi Zivotnog ciklusa
e 7B Future 2025

e 7B Future 2030

e 7B Future 2040

e 7B Future 2055
Obveznicki pod-Fondovi

e  ZBplus

e ZBeplus

e ZBbond
MjeSoviti pod-Fondovi

e  ZBglobal 20

o  ZBglobal

Dionicki pod-Fondovi
e 7B euroaktiv

e ZBtrend

o 7B aktiv

e ZBBRIC+

e ZBAlpha
Ostali pod-Fondovi

e 7B Bridge

e ZBAlpha

Pod-Fondovi s ciljanim prinosom do dospijeca
o 7B Protect 2022

ZB COUL 2023

ZB COUL 2024

ZB bond 2024 USD

Clanovi Uprave Drustva i Nadzomog odbora tijekom godine bili su:
Uprava:

Hrvoje Krstulovié - predsjednik Uprave

Damir Krcivoj - ¢lan Uprave

Nadzomi odbor

Marin Toli¢ - predsjednik Nadzornog odbora

Tanja Tkalec - ¢lanica Nadzomog odbora

Nikola JapundZi¢ - ¢lan Nadzornog odbora

2. Osnova za pripremu izvjeStaja

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska Unija
(,MSFI”).

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave 24. veljace 2021. godine i biti ¢e dostavljeni Nadzornom odboru na prihvacanje.
Osnova za mjerenje

Financijski izvjeStaji sastavljeni su po nacelu povijesnog ili amortiziranog troSka i pod pretpostavkom vremenske neograniGenosti
poslovanja.

Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u kunama (,kn“), Sto je valuta primarnog ekonomskog okruZenja u kojem Drustvo posluje (,funkcionalna
valuta“) te su zaokruZeni na najblizu tisucu.
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Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od Uprave donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjecu na
primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu
i razlicitim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih
izvjeStaja, a Ciji rezultat Cini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora.
Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je
procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utjece i na njih

Prosudbe rukovodstva koje se odnose na primjenu MSFl-jeva koji imaju znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje i procjene sa znatnim
rizikom moguéeg znacajnog uskladenja u iducoj godini opisane su u Biljesci 4.

Standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju
U 2020. godini na snagu su stupili sljedeéi standardi, izmjene ili tumacéenja:

- Izmjene Uputa na konceptualni okvir u MSFI standardima (Uredba EU 2019/2075);

- Izmjene i dopune MRS-a 1 i MRS-a 8: Definicija zna€ajnosti (Uredba EU 2019/2104);

- lzmjene MSFl-ja 9, MRS-a 39 i MSFl-ja 17: Reforma referentne vrijednosti kamatne stope (Uredba EU 2020/34);
- Izmjene MSFI-ja 3: Poslovne kombinacije (Uredba EU 2020/551);

- Ilzmjena MSFI-ja 16: Zakup koncesija za najam, povezanih s Covid 19 (Uredba EU-a 2020/ 1434).

Drustvo je odabralo ne primjenjivati nove standarde, izmjene postojecih standarda i interpretacije prije datuma njihova stupanja na snagu.
Drustvo ocekuje da primjene ovih strandarda i izmjena postojecih standarda ne dovode do materijalnih promjena financijskih izvjestaja u
razdoblju Prve primjene standarda.

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za Medunarodne racunovodstvene
standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda, izmjena postojeéih standarda i tumacenja, koji jos nisu usvojeni od strane Europske Unije
do 31.12.2020. (datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

Standardi, izmjene i dopune standarda i tumacenja koji su izdani, ali jos nisu stupili na snagu do 19. veljace 2021. godine, objavljeni su u
nastavku. Drustvo namjerava usvojiti ove standarde, ako su primjenjivi, kada isti stupe na snagu.

Na dan 31. prosinca 2020. Europska komisija odobrila je slijede¢e promjene racunovodstvenih nacela primjenjive za izvjeStavanje, a koje
su stupile na snagu 1. sijecnja 2021. ili nakon toga:

- Izmjene i dopune MSFI 4: Ugovori o osiguranju - odgoda MSFI 19 (Uredba EU 2020/2097)
- Izmjene MSFl-ja 9, MRS-a 39, MSFl-ja 7, MSFI-ja 4 i MSFl-ja Reforma referentne vrijednosti kamatne stope - Faza 2 (kolovoz
2020.)

Na dan 31. prosinca 2020. godine OMRS je izdao sljedece standarde, izmjene, tumacenja ili revizije, €ija primjena podlijeze dovrSetku
postupka odobrenja od strane nadleznih tijela Europske komisije, koji je joS uvijek u tijeku:

- MSFI 17 Ugovori o osiguranju (svibanj 2017.), ukljuéujuéi izmjene MSFI 17: Ugovori o osiguranju (lipanj 2020.);

- lzmjene i dopune MRS-a 1: Prezentiranje financijskih izvjeStaja: Klasifikacija obveza kao kratkorocnih ili dugoro€nih i
Klasifikacija obveza kao kratkoro€nih ili dugorocnih - Odgoda stupanja na snagu (sijecanj 2020., odnosno 15. srpnja 2020.
godine)

- Izmjene MSFI3: Poslovne kombinacije (svibanj 2020.);

- lzmjene i dopune MRS-a 16: Nekretnine, postrojenja i oprema (svibanj 2020.);

- Ilzmjene i dopune MRS-a 37: Rezewiranja, potencijalne obveze i potencijalna imovina (svibanj 2020.);

- Izmjene i dopune godisnjih dorada 2018.-2020. (Svibanj 2020.)

Ne ocekuje se da ¢e ovi standardi znacajno utjecati na financijske izvjestaje Drustva.

Prema procjenama Drustva, primjena navedenih novih standarda i izmjena postojecih standarda ne bi imala znacajan materijalni utjecaj
na financijske izvjestaje.

Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda, izmjena postojecih standarda te novih tumacenja neée imati materijalan, tj. znacajan
utjecaj na financijske izvjeStaje Drustva u razdoblju njihove prve primjene.

Izbijanje epidemije COVID-19 predstavlja znacajan dogadaj i izvor neizvjesnosti koji zahtijeva da rukovodstvo donosi prosudbe i procjene u

procjeni utjecaja na financijski poloZaj i uspjeSnost. Pojava COVID 19 pandemije, kao i potres u Zagrebu i okolici, nisu znacajno utjecali na
povecanje kreditnog rizika Drustva

Drustvo smatra da su pojava epidemije COVID-19 tijekom financijske 2020. godine i s tim povezane mjere zatvaranja prouzroCile negativne
ucinke za koje se ocekuje da ¢e djelomicno biti nadoknadene mjerama ekonomskog rasterecenja koje su uvele Vlada i Europska unija.

Drustvo je uzelo u obzir ove okolnosti u procjenama znacajnih stavki financijskih izvjestaja. UvaZavajucéi nepredvidivost ekonomskog
oporavka i u€inak usvojenih mjera zatvaranja,

Uprava sa razumnom sigurno$éu vjeruje da ¢e Drustvo nastaviti s poslovati sa dobiti u doglednoj buduénosti. Kao rezultat toga, u ovi i
financijski izvjestaji su pripremljeni na osnovi vremenske neogranicenosti poslovanja

3. Znacajne racunovodstvene politike

Oprema i nematerijalna imovina

Oprema i nematerijalna imovina se drZe u svrhu pruZanja usluga i u druge administrativne svrhe. Stavke opreme i nematerijalne imovine
vrednuju se po troSku ulaganja umanjenom za akumuliranu amortizaciju i, ukoliko postoje, gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak
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ulaganja ukljucuje troSkove koji se izravno mogu pripisati nabavi imovine. Kupljena aplikativna podrSka (software) koja je kljucna za
funkcionalnost povezane opreme se kapitalizira kao dio te nematerijalne opreme.

Tamo gdje dijelovi opreme imaju razliciti korisni vijek trajanja, evidentiraju se kao posebne stavke opreme.

Naknadni troSkovi

Troskovi zamjene dijela opreme priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine samo ako je vjerojatno da ée buduée ekonomske koristi
povezane simovinom pritjecati u Drustvo i ako se troSak nabave moZe pouzdano izmjeriti. TroSkovi svakodnevnih popravaka opreme priznaju
se kroz dobit ili gubitak po nastanku.

Amortizacija

Amortizacija se tijekom 2020, priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjujuéi linearnu metodu kako bi se troskovi amortizacije rasporedili na
preostali procijenjeni korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine. Imovina u pripremi se ne amortizira.

Za imovinu u najmu amortizacija se tijekom 2019. priznala u visini stvarnih troSkova najma, $to je u odnosu na linearnu metodu za 3 tisuce
kuna maniji iznos.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe prikazan je u nastavku:

2020. 2019.
Oprema
Namjestaj 10 godina 10 godina
Racunalna oprema 3,3 godine 3,3 godine
Ostala oprema 5 godina 5 godina
Mobiteli 2 godine 2 godine
Imovina sa provom upotrebe 2-5 godna 2-5 godna
Nematerijalna imovina
Ulaganja na tudoj imovini u razdoblju najma 5 godina 5 godina
Software 5 godina 5 godina

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i, ukoliko je potrebno, prilagodavaju na datum izvjestavanja.
Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuci ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu vrijednost imovine te se ukljucuju u
dobit ili gubitak.
Financijski instrumenti
Drustvo Klasificira financijsku imovinu u jednu od sljedecih kategorija:

- financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom troSku,

- financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze ukljucuju sve financijske obveze koje nisu rasporedene u kategoriju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
Priznavanje i prestanak priznavanja

Zajmovi i potraZivanja i financijske obveze koje se vode po amortiziranom troSku priznaju se u trenutku kada je financijska imovina predana
zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od zajmodavaca.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke novéanih tokova od financijske
imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese
sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti
financijske obveze promijene, Drustvo ¢e prestati priznavati tu obvezu i istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za, u slu¢aju financijske imovine i financijskih obveza koje nisu
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, transakcijske troSkove koji se izravno povezuju sa stjecanjem financijske imovine ili financijske
obveze.

Zajmovi i potraZivanja mjere se po amortiziranom troSku umanjenom za ocekivano kreditne gubitke. Financijske obveze koje se ne
rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak vrednuju se po amortiziranom trosku.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu nastati prilikom prestanka priznavanja ili
umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki datum izvjestavanja Drustvo mjeri i priznaje, na temelju procjene buducih uvjeta, oCekivani kreditni gubitak (ECL) za duznicke
instrumente mjerene po amortiziranom troSku. Umanjenje vrijednosti temelji se na modelu ocekivanih kreditnih gubitaka Gija mjerenja
odraZavanju: nepristran i vjerojatnoséu ponderirani iznos koji se odreduje na temelju procjene brojnih mogucih ishoda, viemensku vrijednost
novca, razumne i potkrijepljene informacije koje su raspoloZive bez nepotrebnih troSkova i napora na dan izvjeStavanja, o proslim
dogadajima, trenutnim uvjetima i prognozama buduéih gospodarskih okolnosti.

U izvjestaju o financijskom polozaju duznicki instrumenti koji se mjere po amortiziranom trosku iskazuju se umanjeni za ispravak vrijednosti
za ocekivane kreditne gubitke.
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Financijski instrument koji nije kreditno umanjen prilikom pocetnog priznavanja klasificira se u stupanj 1. U stupnju 1. ispravci vrijednosti
zbog kreditnih gubitaka izracunavaju se kao 12-mjesecni ocekivani kreditni gubitak. Ukoliko Drustvo utvrdi znacajno povecéanje kreditnog
rizika od po€etnog priznavanja, imovina se prenosi u stupanj 2, a ispravci vrijednosti zbog kreditnih gubitaka izraunavaju se kao ECL tijekom
Zivotnog vijeka/trajanja imovine. U stupanj 3. rasporeduje se financijska imovina koja je u statusu neizvrSenja obveza na datum izvjestaja,
aispravci vrijednosti zbog kreditnih gubitaka izracunavaju se kao ECL tijekom Zivotnog vijeka/trajanja imovne.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku,
prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz dobit ili gubitak.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju tekuce racéune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim dospijeéem do tri mjeseca. Novéani
ekvivalenti su kratkoro€na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznati iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti
koji nije zna€ajan te se drze s namjerom podmirivanja kratkorocnih novéanih obveza, a ne radi ulaganja ili drugih razloga.

PotraZivanja za naknade za upravljanje i ostala potraZivanja

PotraZivanja se iskazuju pocetno po fer vrijednosti, ovisno o zadanim uvjetima, a naknadno vrednuju po amortiziranom troSku, koriStenjem
efektivne kamatne stope. PotraZivanja se otpisuju do njihove procijenjene nadoknadive vrijednosti putem umanjenja vrijednosti.
PotraZivanja za naknade za upravljanje i ostala potraZivanja se uglavnhom odnose na potraZivanja za naknade za upravljanje investicijskim
fondovima kojima Drustvo upravlja.

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine i odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum
izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se
nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema kona€an korisni vijek upotrebe te nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi,
nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja generira novac veéa od njezinog
nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata grupa imovine koja generira novéane tokove, a koji se mogu
zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak. Gubitak
od umanjenja vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje se umanjujuéi knjigovodstvenu vrijednost imovine unutar te
jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna cijena, ovisno o tome koji je iznos
vi§i. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem ocekivanih buducih novcanih tokova na njihovu sadas$nju vrijednost koristeci
diskontnu stopu prije poreza koja odrazava trenutnu trZiSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizika specifi€nih za tu imovinu.

Upisani kapital i rezerve
Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrZanu dobit. Pravo na udjele u dobiti se priznaje kao obveza u razdoblju u kojem je pravo objavljeno
i isplaéeno iz zadrZane dobiti.

Rezerve se odnose na aktuarske gubitke pri vrednovanju obveza za primanja zaposlenih i na umanjenje vrijednosti za o€ekivane kreditne
gubitke.

Primjena standarda MSFI 9 za financijsku imovinu klasificiranu po amortiziranom tro$ku na 1. sijenja 2018. rezultirala je iskazivanjem
umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke u iznosu od 6 tisuéa kn, $to je iskazano u kapitalu i rezervama u lzvjeStaju o promjeni
vlasnicke glavnice.

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom troSku nabave uz koristenje metode efektivne kamatne stope.

Primanja zaposlenih
Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema drugih obveza plaéanja nakon
uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao troSak primanja zaposlenih kroz dobit ili gubitak u razdoblju u kojem nastaju.

Dugorocna primanja za godine rada

Drustvo dodjeljuje zaposlenicima jubilare nagrade i jednokratne nagrade za umirovljenje. Obveza i troSak ovih naknada odreduju se u visini
neoporezivih primitaka sukladno hrvatskim poreznim propisima i priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Prihodi i rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima

Prihodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima predstavljaju iznose zaracunate za usluge upravljanja investicijskim fondovima
i portfeljima. Ti iznosi ukljuCuju naknadu za usluge upravljanja, naknadu za uspjeh u upravljanju portfeljem te ulaznu i izlaznu naknadu.
Prihodi se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Popusti na naknade koji se odobravaju klijentima se obracunavanju kao umanjenje
prihoda od naknada za upravljanje.

Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Odredeni rashodi upravljanja
investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investicijskim fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom, Zakonu o alternativnih investicijskim fondovima i pravilnicima koje je objavila Agencija.

Prihodi i rashodi ostvareni s osnove naknade za uspjeh u upravljanju portfeljem, priznaju se samo kada ne postoji neizvjesnost priznavanja
prihoda su obraCunati sami za klijente koji su povlacili sredstva, kako je navedeno u biljesci 13.

2020 19/41 ZB Invest d.o.0., Zagreb

PUBLIC



@4 1B Invest

UniCredit Group Godisnje izvjeSée za 2020. godinu

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Financijski prihodi i rashodi ukljucuju prihode i rashode od
kamata te teGajne razlike.

Preracunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu po te¢aju vaZzeéem na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze
denominirane u stranoj valuti preraunavaju se u funkcionalnu valutu prema te€aju vaZzeéem na datum izvjestavanja. Dobici i gubici nastali
po osnovi tecajnih razlika monetarnih stavaka predstavljaju razliku izmedu amortiziranog troSka u funkcionalnoj valuti na poCetku razdoblja,
uskladenog za efektivnu kamatu i plaéanja tijekom razdoblja, i amortiziranog tro$ka u stranoj valuti preraunatog prema vaZeéem tecaju na
kraju razdoblja. TeCajne razlike proizasle iz preracunavanja priznaju se u dobiti ili gubitku kao dobici i gubici od tecajnih razlika nastalih kod
preracunavanja monetarne imovine i obveza i prikazuju unutarfinancijskih prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere
po povijesnom trosku u stranoj valuti, preracunavaju se po tecaju na dan transakcije te se ponovno ne preracunavaju na datum izvjesStaja o
financijskom poloZaju.

Sluzbeni tecaj na dan 31. prosinca 2020. godine bio je 7,536898 kuna za 1 euro (2019.: 7,442580 kuna) i 6,139039 kuna za 1 americki
dolar (2019.: 6,649911 kuna).

TroSak poreza na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. TroSak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili gubitku s izuzetkom poreza na dobit
koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, kada se porez na dobit takoder priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti.

Teku¢i porez predstavlja oGekivanu poreznu obvezu obracunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeéi porezne stope koje su bile na snazi
ili su u sustini bile vaZeée na datum izvjestavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odraZavajuéi priviemene razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za
potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izraGuna poreza. Odgodeni porez izraGunava se koriStenjem poreznih
stopa koje se ocekuju primijeniti na privremene razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili na snaziili u
sustini vazeéi na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduca oporeziva dobit biti dostatna za koriStenje priviemenih
razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana
porezna korist modi realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugorocne obveze.

MSFI 16 Najmovi

Imovina s pravom upotrebe u Drustvu odnosi se na najam poslovnih prostora, kao i automobile koji su predstavljeni unutarimovine i opreme
(vidi biljeSku 5).

MSFI 16 utvrduje pravila priznavanja, mjerenje, prezentiranja i objave najmova. Kod svih najmova najmoprimac ostvaruje pravo na upotrebu
imovine na pocetku najma, kaoi pravo na finacniranje ako se najamnina placa u ratama.

Drutsvo priznaje imovinu i obveze za sve najmove s dospijeéem duljim od 12 mjeseci, osim ako je predmetna imovina male vrijednosti i
amortizaciju imovine u najmu odvojeno od kamate na obvezu po najmu u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Imovina s pravom upotrebe u Drustvu odnosi se na najam poslovnih prostora, kao i na automobile koji su predstavljeni unutar imovine i
opreme (vidi biljeSku 5).

4. KoriStenje prosudbii procjena

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve racunovodstvene procjene, po definiciji, ¢e rijetko odgovarati stvarnim rezultatima.
Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljede¢oj poslovnoj
godini, opisane su u nastavku.

Ove objave nadopunjuju biljeSku o upravljanju financijskim rizicima (BiljeSka 20 ).

Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za ocekivana moguca porezna pitanja prilikom porezne
revizije, koje se temelje na procjenama da li ¢e nastati dodatna porezna obveza. Ukoliko se konacan porezni ishod tih poreznih pitanja
razlikuje od iznosa prvobitno obracunatog, nastale razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem
je nastala navedena odredba. Obracuni koji potkrjepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet pregleda i odobrenja lokalnih poreznih vlasti.

Vijek trajanja imovine u najmu, s pravom koriStenja, opreme i nematerijaine imovine

Drustvo procjenjuje vijek trajanja imovine na kraju svakog godiSnjeg izvjeStajnog perioda. Tijekom godine nije bilo promjene u vijeku trajanja
imovine.
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5. Oprema i nematerijalna imovina

2020.

TroSak nabave

Na dan 1. sije¢nja 2020.
Povecanja

Prijenos u upotrebu
Prodaja

Otpisi

Na dan 31. prosinca 2020.

Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2020.
Anmortizacija tijekom godine
Prodaja

Otpisi

Na dan 31. prosinca 2020.

Neto knjigowodstvena vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2020.

Na dan 31. prosinca 2020.

2019.

Tro$ak nabave

Na dan 1. sijeénja 2019.
Inicijalno priznavanje imovine u
najmu 1. sije¢nja 2019.
Povecanja

Prijenos u upotrebu

Prodaja

Otpisi

Na dan 31. prosinca 2019.
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2019.
Amortizacija tijekom godine
Otpisi

Nadan 31. prosinca 2019.

Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2019.

Na dan 31. prosinca 2019.

Oprema Nematerijalna imovina
Poslovni Vozilau 1 . ul . | .
Namje§taj Oprema prostor u ztlau m_ovma_u Ukupno ag.ja}nje r.1a~ Software mf)vmay Ukupno
najmu najmu pripremi tudoj imovini pripremi
000 kn 000 kn 000 kn 000 kn 000 kn 000 kn 000 kn 000 kn 000 kn 000 kn
537 1.256 1.203 537 - 3.533 - 3.912 - 3.912
123 59 133 34 349 - 125 - 125
0 -
- -40 - - - -40
-59 -57 - -117 - - - -
537 1.339 1.203 613 34 3.726 - 4.037 - 4.037
416 852 245 95 - 1.608 0 3.368 - 3.368
16 201 257 155 - 629 - 211 - 211
- -40 - - -40
- -7 -57 - -64 - - - -
432 1.013 495 193 - 2.133 3.579 - 3.579
121 404 958 442 - 1.925 - 544 - 544
105 326 708 420 34 1593 - 458 - 458
Oprema Nematerijalna imovina
Poslovni Vozilau Imovinau Ulaganje na Imovina u
Namjestaj Oprema  prostoru A X N Ukupno g ) . Software X N Ukupno
naimu najmu pripremi tudoj imovini pripremi
‘000 kn “000 kn ‘000 kn “000 kn ‘000 kn “000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn “000 kn
563 1110 - - 125 1.798 345 3.948 34 4.327
1.203 279 - 1.482
63 281 - 258 - 602 - 37 - 37
-125 -125
- -96 - - -96
-89 -39 - - - -128 -345 -74 -34 -453
537 1.256 1.203 537 - 3.533 - 3.912 - 3911
493 798 - - - 1.291 345 3171 - 3.516
12 187 245 95 - 539 - 270,6 - 270,6
- -95 - - -95
-89 -38 - - - -127 -345 -74 - -419
416 852 245 95 - 1.608 0 3.368 - 3.368
70 312 - - 125 507 0 77 34 811
121 404 958 442 1.925 - 544 - 544

0d ukupno 40 tisuéa kuna (2019: 677 tisuca kuna) otpisane i prodane imovine, 0 kuna (2019: 3 tisu¢a kuna) predstavlja neamortiziranu

vrijednost otpisane imovine.
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6. Financijska imovina po amortiziranom trosku

31. prosinca 31. prosinca
2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn

Financijska imovina po amortiziranom trosku

Dugotrajna imovina

Depozit kod banke, denominiran u kunama 115 115
Obracunata kamata - -
Umanjenje vrijednosti - -
115 115
Ukupno Financijska imovina po amortiziranom 115 115

troSku

Dugorocni depozit kod banke u iznosu od 115 tisuéa kuna predstavlja depozit kod Zagrebacke banke d.d., oroéen 28. veljace 2020. uz
godisnju kamatnu stopu od 0,18 % (promjenjivu). Depozit dospijeva u veljaci 2022. godine, a predstavlja namjenski depozit za osiguranje
naplate potraZivanja po kratkorocnom revolving kreditu za koriStenje Business MasterCard kartice.

7. 0dgodena porezna imovina

Promjene odgodene porezne imovine koje proizlaze iz promjena u priviemenim razlikama i rezervacijama ukalkuliranih troskova prikazane
su kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

2020. 2019.

‘000 kn 000 kn

Stanje 1. sijenja 517 290

Neto povecanje priznato kroz dobit ili gubitak (Biljeska 205 297
18)

Stanje 31. prosinca 312 517
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8. PotraZivanja za naknade i ostala potraZivanja

Potrazivanja za naknadu za upravljanje investicijskim

fondovima

Potrazivanja za naknadu za upravljanje i za uspjeh u

upravlianju portfeliima

Potrazivanja za izlaznu naknadu
Potrazivanja za obraunatu a vista kamatu

Ostala potrazivanja

31 prosinca
2020.
‘000 kn

4813
1.518

43

1.078

7.454

31 prosinca
2019.
000 kn

5.501
10.210
112

2

381

16.296

Na dan 31. prosinca 2020. godine Drustvo nije imalo rezervacije za umanjenje vrijednosti potraZivanja (2019.: 0 kuna). Na datum
izvjeStavanja dospjela potraZivanja (dospjela 31. prosinca 2020.) iznosila su 7.151 tisuéa kuna (2019.: 15.913 tisuéa kuna), a odnosila su
se na potraZivanja za naknadu za upravljanje investicijskim fondovima i portfeljima, potrazivanja za izlaznu naknadu, a 2019. dodatno na
potraZivanja za naknadu za uspjeh od upravljanja portfeljima. Naknade su naplacene tijekom sijecnja nakon perioda izvjeStavanja.

Ostala potraZivanja ukljuéuju potraZivanja u ukupnom iznosu od 852 tisuéa kuna (2019.: 0 kuna) od fondova pod upravljanjem Drustva za

naknade revizorima.

Unutar potraZivanja za naknade i ostalih potrazZivanja 5.708 tisuc¢a kuna (2019.: 5.703 tisuce kuna) se odnosi na potraZivanja od povezanih

osoba

9. Ostalaimovina

Potrazivanja za plac¢ene akontacije poreza na dobit
Ostala imovina

10. Novac i novéani ekvivalenti

Tekuéiracuni kod Zagrebacke banke d.d.
- denominiran u kunama
- denominiran u eurima
- denominiran u ameri¢kim dolarima

11. Kapitalirezerve

31. prosinca
2020.
‘000 kn

954
57

1.011

31. prosinca
2020.
‘000 kn

15.621

31. prosinca
2019.
‘000 kn

88

88

31. prosinca
2019.
000 kn

21.484
21
6

21511

Drustvo je u 100% -tnom vlasniStvu Zagrebacke banke d.d. Krajnji viasnik je UniCredito Italiano S.p.A., banka registrirana u Italiji.
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31. prosinca 31. prosinca
2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn
Upisaniiu cijelosti uplaéeni kapital 4.000 4.000

Predlozena isplata udjela u dobiti

Dividenda koja se planira isplatiti ne priznaje se dok je ne potvrdi Skupstina Drustva. Tijekom 2020. isplaceno je 18.733 tisuce kuna udjela
u dobiti.

Upraviljanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

—  oCuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograniGenog poslovanja, kako bi nastavilo
ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;
— udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i
—  odrzZavati strukturu imovine sa znacajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.
Osnovni cilj Drustva kod upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najnizeg iznosa temeljnog kapitala,
sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN br. 44/16) (,ZOIF“) i Zakonu o alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 21/18 i 126/19) (,,ZAIF“) (,Zakoni*), te Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima

(NN, br. 41/17) i Pravilniku o obliku i iznosu kapitala druStva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 13/19)
(»Pravilnici*).

Iznos minimalnog kapitala DruStva na dan 31. prosinca 2020. prema Pravilnicima prikazan je u nastavku:

31. prosinca 31. prosinca
2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn
Kapitalni zahtjev prema Pravilnicima (veéi od iznosa):
1/4 op¢ih tro§kova iz prethodne poslovne godine 3.469 3.948
Minimalni iznos temeljnog kapitala i dodatni iznos kapitala 2.672 2.849
Kapitalni zahtjev 3.469 3.948
Kapital DruStva
Upisani kapital 4.000 4.000
Zadrzana dobit 3.000 8.062
Rezerve -18
Ukupan kapital drustva 6.982 12.062
Nematerijalna imovina (stavka regulatornog uskladenja redovnog
. -458 -544
osnovnog kapitala)
Redowni osnowni kapital prema Pravilnicima 6.524 11.518
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12,

Financijske obveze odnose se na obveze ugovorene ugovorom o najmu kako je navedeno u biljesci 3, a kretanja po financijskim obvezama

Financijske i ostale (dugorocne i kratkorocne) obveze

Dugorolne obveze
Rezervacije za otpremnine i jubilarne nagrade
Rezervacije za sudske tro§kove
Dugoroéne financijske obveze

Kratkorocne obveze
Obveze prema zaposlenicima
Obveze za neiskoriStene godisnje odmore
Obveze za PDV
Obveza za porez na dobit
Ostale obveze

Ukupno ostale obveze

Ukupno ostale obweze

dana su u nastaku:

Obveza iz poslovnog najma n
pocetku razdoblja

Izn

os diskonta (primjenom

inkrementalne stope zaduZivanja)

Fin

ancijska obveza iz poslovnog

najma na 1. sije¢nja

Smanjenje obveze

Novi ugovor o najmu

Fin
naj

ancijska obveza iz poslovnog
ma na 31. prosinca

31. prosinca
2020.
‘000 kn

1.400

1.400

(411)
133

1.122

31. prosinca
2020.
‘000 kn

123
0
1.122

1.245

2.016
280
40
742
3.078

4.323

31. prosinca
2019.
000 kn

1.525

(43)

1.482

(340)
258

1.400

Dugorocne obveze prema zaposlenicima odnose se na jubilarne nagrade i zakonske otpremnine.

U nastavku je prikazano kretanje rezervacije za jubilarne nagrade i otpremnine:

Stanje 1. sije€nja
Tro§ak priznat kroz dobit ili gubitak

P

rijenos na rezerve

Stanje 31. prosinca

2020.
‘000 kn
100

28

-5

123

31. prosinca
2019.
000 kn

100
0
1.400

1.500

2977
206
977
241
853

5.253

6.753

2019.
‘000 kn
93

100
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13. Obveze prema dobavljacima
31. prosinca

2020.

‘000 kn

Obveze za naknadu za distribuciju fondova 2.433

Obveze za naknadu za posredovanje u upravljanju 236
portfeljima

Obveza za popust na naknadu za upravljanje fondovima 1.056

Obveze prema ostalim dobavljacima 242

3.967

31. prosinca
2019.

‘000 kn
2.952

3.929

1.014
626

8.521

Obveza za naknadu za distribuciju fondova te naknada za posredovanje u upravljanju portfeljima placaju se ovlaStenim posrednicima kao

Sto je navedeno u biljeSci 14.

Unutar obveza prema dobavlja¢ima 2.791 tisuce kuna (2019.: 6.355 tisuc¢a kuna) se odnosi na obveze prema povezanim osobama.

14. Prihodi od upravijanja investicijskim fondovima i portfeljima

2019.
‘000 kn

56.948
-3.895

53.053

581
539
13.902
34

2020.

‘000 kn

Naknada za upravljanje investicijskim fondovima 57.449
Dani popusti na naknadu za upravljanje -4.293
Neto naknada za upravljanje investicijskim fondovima 53.156
Ulazna naknada za upravljanje fondovima 68
Izlazna naknada za upravljanje fondovima 2.077
Naknada za upravljanje i uspjeh u upravljanju portfeljima 5.375
Ulazna i izlazna naknada za upravljanje portfeljima 8
60.684

68.110

Naknada za upravljanje investicijskim fondovima

Drustvo ima pravo na naknadu za upravljanje investicijskim fondovima, obracunatu kao postotak ukupne imovine investicijskih fondova
kojima Drustvo upravlja, umanjene za financijske obveze. Naknada za upravljanje se obracunava dnevno, a naplacuje mjesecno. Neto
naknada za upravljanje investicijskim fondovima iskazana je kao naknada za upravljanje investicijskim fondovima umanjena za dane
popuste. Drustvo je tijekom 2020. godine provodilo akcije smanjenja naknada za upravljanje u fondovima ZB plus, ZB eplus i ZB COUL 2024
te je tijekom 2020. godine obracunata naknada za upravljanje za fond ZB plus bila 0,30%, za fond ZB eplus 0,30%, a za fond ZB COUL

2024 0,5% (2019.: naknada za ZB plus bila je 0,30%, ZB eplus 0,30%)

Izlazna i ulazna naknada za upravijanje fondovima

Drustvo ima pravo na izlaznu naknadu od vrijednosti ulagateljevih isplata udjela UCITS fondova, u skladu s Prospektom i Pravilima. Nadalje,
DruStvo ima pravo na ulaznu naknadu od vrijednosti ulagateljevih uplata, u skladu s Prospektom i Pravilima.

Drustvo je tijekom 2019. i 2020. imalo pravo zaracunavati sljede¢e naknade na teret imovine fondova kojima upravlja (naknada za

upravljanje) ili na teret ulagatelja (ulazna i izlazna naknada):
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Fond Ulazna Naknaga .za Izlazna naknada
naknada upravljanje

ZB plus - 0,5% -

ZB eplus - 0,5% -

7B bond ) 1.2% za ulaganja do 6 mjeseci 0,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje
' 0,00%

ZB global 20 ) 15% za ulaganja do 6 mjeseci 0,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje
' 0,00%

7B global ) 2 0% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje te
' za isplate od 300.000 HRK i vise 0,00%

7B aktiv ) 2 0% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje te
' za isplate od 300.000 HRK i vise 0,00%

7B euroaktiv ) 2 0% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje te
' za isplate od 300.000 HRK i vise 0,00%

7B trend ) 2 0% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje te
' za isplate 0d 300.000 HRK i vise 0,00%

7B BRICH ) 2 0% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje
' 0,00%

7B Future 2025 ) 1.75% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje
' 0,00%

7B Future 2030 ) 1.75% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje
' 0,00%

7B Future 2040 ) 175% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje
' 0,00%

7B Future 2055 ) 1.75% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje
' 0,00%

7B Bridge 07% 2 0% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje

g ! ’ 0.00%

ZB protect 2022 5,00% 1,5% otkup po dospijecu 0,00%, otkup prije dospijeca 5,00%

ZB COUL 2024 5,00% 1,5% otkup po dospijecu 0,00%, otkup prije dospijeca 5,00%

ZB COUL 2023 5,00% 1,5% otkup po dospijecu 0,00%, otkup prije dospijeca 5,00%

ZB BOND 2024 5,00% 0,8% otkup po dospijecu 0,00%, otkup prije dospijeca 5,00%

7B Private World ) 2 5% otkup unutar 1 godine od ulaganja 2,00%, otkup izmedu 1 godine i 2
' godine od ulagania 1,00%, otkup nakon 2 godine 0,00%

ZB Alpha 070% 2 0% za ulaganja do 6 mjeseci 1,50%, za ulaganja od Sest mjeseci i dulje

0,00%

Naknada za upravljanje i uspjeh u upravijanju portfeljima

Naknada za upravljanje portfeljima obraunava se mjesecno, a naplacuje kvartalno, primjenjujuci ugovorenu stopu naknade. Osnovica za
obracun naknade je ukupna vrijednost imovine pod upravljanjem umanjena za financijske obveze.

Drustvo ima pravo naplatiti naknadu za uspjeh u upravljanju portfeljem, sukladno Ugovoru o upravljanju portfeljem. Tijekom 2020. Drustvo
je realiziralo prihode s osnova naknada za uspjeh u upravljanju portfeljima, obracunate prilikom raskida Ugovora o upravljanju portfeljem,
u ukupnom iznosu od 168 tisuca kuna (2019.: 575 tisué¢a kuna s osnova naknada za uspjeh prilikom raskida ugovora).

Tijekom 2020. Drustvo je radi uskladenja s regulatornim zahtjevima i u cilju poveéanja transparentnosti, aZuriralo ugovornu i drugu
dokumentaciju relevantnu za zasnivanje ugovornog odnosa i pruZanje investicijske usluge upravljanja portfeljem, pri ¢emu je sa klijentima
ugovorena godina za obracun naknade za uspjeh od 01. travnja do 31. oZujka, umjesto dosadasnje godine za obracun naknade za uspjeh
od 01. sijeénja do 31. prosinca. Iznimno se u prijelaznoj godini, za 2020. godinu, naknada za uspjeh racuna od 01. sijecnja 2020. do 31.
ozujka 2021. godine.

Da je Drustvo na 31. prosinca 2020. obracunavalo naknadu za uspjeh u upravljanju portfeljem ona bi iznosila 1.901 tisu¢u kuna, te 950
tisuéa kuna pripadajucéeg troska vezano na naknadu za uspjeh koju bi drustvo platilo posredniku.

S obzirom da je vrijednost portfelja, koja €ini osnovicu za izracun naknade za uspjeh, vrlo podlozna ¢imbenicima izvan utjecaja DruStva
(makroekonomska kretanja koja utjeu fundamentalne pokazatelje te upravljaju sentimentom ulagatelja, kretanje kamatnih stopa, kretanje
teCajeva valuta i dr.) te zbog znacajne volatilnosti samih trziSta na kojima se vrijednosni papiri (duznicki i vlasnicki) trguju, Drustvo nije u
mogucénosti procijeniti cijenu transakcije tj. naknadu za uspjesnost kod koje je vrlo vjerojatno da moZe doéi do znatnog poniStenja ukupnog
prihoda priznatog nakon naknadnog rjeSenja neizvjesnosti.

Ulaznai izlazna naknada za upravljanje portfeljima

Drustvo ima pravo na izlaznu naknadu maksimalno do iznosa 1,5% (2019.: 1,5%) od vrijednosti klijentovih isplata iz portfelja, u skladu s
Ugovorom o upravljanju portfeljem. Tijekom 2020. godine Drustvo nije realiziralo prihoda od izlazne naknada za upravljanje portfeljem
(2019.: 7 tisuca kuna). Drustvo ima pravo na ulaznu naknadu za upravljanje portfeljem do max 0,5% te je do kraja 2020. iznosila 8 tisuca
kuna (2019.: 34 tisuéa kuna).
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15. Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima

Naknada za distribuciju udjela u fondovima.

Naknada za distribuciju plaéa se distributerima kao postotak od ukupnih naknada za upravljanje investicijskim fondovima te izlaznih
naknada obracunatih za ulagatelje stecene kroz te distributere.

Naknada za posredovanje u prodaji usluge upravljanja portfeljima

Naknada za posredovanje u pruzanju usluge upravljanja portfeljem placa se posredniku kao postotak od ukupnih naknada za upravljanje
portfeljima te kao postotak od naknade za uspjeh u upravljanju portfeljima u skladu s Ugovorom o distribuciji za klijente steene kroz tog
posrednika. Tijekom 2020. godine dio naknade za posredovanje bazirane na naknadi za uspjeh u upravljanju portfeljima iznosio je 84 tisuée
kuna (2019.: 3.278 tisuca kuna).

Rashodi koje su generirali investicijski fondovi, a snosi ih Drustvo

Rashode od upravljanja investicijskim fondovima koji ukljucuju troSkove marketinga, troSkove investicijskog savjetnika, troSak Agencije i
ostale troskove koje su generirali investicijski fondovi u ukupnom iznosu od 159 tisuéa kuna (2019.: 433 tisuce kuna) snosi Drustvo.
TroSak Agencije

TroSak Agencije se odnosi na naknadu u iznosu od 0,03% na ukupnu imovinu investicijskih fondova pod upravljanjem. TroSak naknade ne

tereti Drustvo veé fondove pod upravljanjem Drustva, osim alternativnih investicijskih fondova s privatnom ponudom i imovine portfelja
kojima Drustvo upravlja, a sukladno propisanim zakonskim odredbama.

16. Rashodi iz poslovanja

2020. 2019.
‘000 kn 000 kn

Troskoviosoblja 10.045 10.103
Materijali i usluge 2.399 2.719
Amortizacija (Biljeska 5) 839 810
Tro$ak najamnine 3 46
TroSak revizije 73 109
Pretplata za sudjelovanje na financijskom trzistu 937 771
Rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine (Biljeska 12) 25 10
Ostali rashodi iz poslovanja 672 967

14.993 15535

Troskovi osoblja ukljuéuju 1.288 tisuéa kuna (2019.: 1.399 tisuce kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko osiguranje uplacenih ili
obracunatih za placanje obveznim mirovinskim fondovima. Doprinosi su obracunati kao postotak od bruto place djelatnika. U 2020. godini
obracunati troSak neiskoriStenih godisnjih odmora iznosi 280 tisu¢a kuna (2019.: 206 tisu¢a kuna). Krajem 2020. godine Drustvo je
zapoSljavalo 31 djelatnika (2019.: 28 djelatnika).

Za 2020. godinu je predvideno za isplatu varijabilnih bonusa i nagrada ¢lanovima Uprave (2 ¢lana Uprave) najviSe do 370 tisuca kn (2019:
isplaéeno 370 tisuca kuna za 2 ¢lana Uprave), dok je za 29 zaposlenika predvideno za isplatu varijabilnih bonusa i nagrada najvise do 274
tisuée kn (2019: ispladeno 1.230 tisuéa kn za 25 zaposlenika). Clanovima Nadzomog odbora (tri €lana) u 2020. isplaéeno je 3 tisuce kn
naknade (2018: 3 tisuce kn).

U 2020.i2019. godini nije bilo ostalih isplata bonusa i nagrada €lanovima Uprave i zaposlenicima.
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17. Neto financijski (rashodi) / prihodi

2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn
Prihodi od kamata na depozite kod banaka 0 0
Prihodi od kamata na tekuce raCune kod banaka 2 2
2 2
Financijski rashodi
Rashodi od kamata 0 0
Kamatni tro§ak za imovinu s pravom uporabe -11 -14
Neto dobitak od tecajnih razlika 0 -3
-11 -18
Neto financijski (rashodi) / prihodi -9 -16
18. Porez na dobit
TroSak poreza na dobit priznat u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
2020. 2019.

‘000 kn 000 kn

Trosak poreza na dobit tekuée godine -2.278 -3.213
Odgodeni porezni prihod koji se odnosi na kreiranje

. . . . 231 446
privremenih razlika (Biljeska 7))
Odgodeni porezni prihod koji se odnosina otpustanje

. . . o -437 -219
privremenih razlika (Biljeska 7))
Uku_p_an troSak poreza na dobit u izvjeStaju o sveobuhvatnoj 2484 2986
dobiti
Uskladenje poreza na dobit

Tabela u nastavku prikazuje uskladenje izmedu racunovodstvene dobiti i poreznog troska:
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Racunovodstvena dobit prije oporezivanja

Porez po stopi od 18% (2018.: 18%)

Utjecaj porezno nepriznatih razlika (trajne razlike)
Utjecaj porezno nepriznatih rashoda (privremene razlike)
Utjecaj porezno nepriznatih prihoda (privremene razlike
Odgodeni porezni prihod

Porezni troSak

Efektivna porezna stopa

Porezno nepriznati troskovi u tablici gore ukljucuju i privremene i trajne razlike.

2020. 2019.
000 kn ‘000 kn
13.772  16.656
2479 -2.998
-5 6

-231 -446
437 225

0 227
2278 -2.986
% %
165%  17,9%

19. Novac i novéani ekvivalenti za potrebe sastavljanja lzvjestaja o tijekovima novca
Novac i novéane ekvivalente za potrebe sastavljanja lzvjestaja o tijekovima novca Cine stavke kao $to je prikazano u nastavku:
31. prosinca

Biljeska

Tekuéirac¢uni kod banaka 10

20. Financijski instrumenti i povezani rizici

2020.
’000 kn

15.625

15.625

31. prosinca
2019.
’000 kn

21511

21511

U ovoj biljeSci izneseni su detalji o izloZenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi za upravljanje rizicima.
Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti, rizik koncentracije i trzi$ni rizik. Trzi$ni rizik

ukljucuje rizik promjene te€aja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo izvrSilo transakciju. IzloZenost
Drustva kreditnom riziku na datum izvjeStavanja, koja veéinom proizlazi iz depozita kod banaka, uglavnom se odnosi na rizik domacih

podruznica stranih banaka.
Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:
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ey 31. prosinca 31. prosinca
B

iljeska 2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn
Depoziti kod banaka 6 115 115
PotraZivanja za naknade 8 6.374 15.913
Ostala potrazivanja 8 1.080 383
Ostala imovina 9 1.010 88
Tekucéiracuni kod banaka 10 15.625 21511
24.204 38.009

Financijska imovina Drustva izloZena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podrucjima i predstavlja maksimalan racunovodstveni
gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da stranke u potpunosti nisu u mogucénosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

31. prosinca 31. prosinca
2020. 2019.
‘000 kn 000 kn
Domadi korporativni rizik po industriji

Bankarstvo 15.740 21.626
Invest!cu§kl fondovi i portfelji pod 6.374 15.913

upravljanjem
Ostalo 2.090 470
24.204 38.009

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢ée Drustvo naiéi na poteskoce u pronalaZenju sredstava za podmirenje dospjelih obveza. Drustvo nije znacajno
izloZeno riziku likvidnosti. Na datum izvjestavanja kratkotrajna imovina Drustva veca je od kratkorocnih obveza DrusStva te prema procjeni
Drustva ne postoji rizik da Drustvo neée biti u moguénosti podmiriti svoje kratkorocne obveze. Drustvo odrZava visoku razinu likvidnih
sredstava ulaganjem financijske imovine u kratkoro¢ne depozite ili tekuée racune kod banaka.

Preostala roénost obveza Drustva prikazana je u nastavku:

. . _ . . Ukupno
Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 3-12 mjeseci Od 1 do 5 godina  Preko 5 godina P

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn '000 kn ‘000 kn

31. prosinca 2020.
Obveze prema dobavlja¢ima 3.975 - 3.975
Financijske obveze - - 1.122 1.122
Ostale obveze 1.611 - 1.030 532 28 3.201
5.586 - 1.030 1.654 28 8.298

31. prosinca 2019.
Obveze prema dobavljatima 8.521 - - - - 8.521
Financijske obveze - 40 1.360 1.400
Ostale obveze 2.529 - 2.335 475 15 5.354
11.050 2.374 1.835 15 15.274

Kamatni rizik

Vecéinu financijske imovine Drustva €ine tekudi racuni kod banaka, dok se na financijske obveze Drustva ne obracunava kamata. Buduci da
je veéina financijske imovine u novéanom sredstvima i potraZivanjima na koja se na obracunava kamata Drustvo na datum izvjeStaja o
financijskom poloZaju nije bilo izloZzeno znacajnijem kamatnom riziku.

Tecajni rizik
Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijsku imovinu te izvrSavati transakcije denominirane u valutama koje nisu njegova funkcionalna

valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZeno riziku da se relativan odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti,
Sto ée imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti.

Ukupna izloZenost Drustva prema promjenama te¢aja stranih valuta na datum izvjestavanja bila je sljedeca:
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2020. 20109.
'000 kn '000 kn
Imovina
Kuna 26.564 40.968
Euro 4 21
Ameri¢ki dolar 0 6
Ukupno imovina 26.568 40.995
Kapital i rezerve i obveze
Kuna 26.556 40.983
Euro 5 5
Ameri¢ki dolar 7 7
Ukupno kapital i rezerve i obveze 26.568 40.995

Na dan 31. prosinca 2020. 99,98% ukupne imovine Drustva je bilo denominirano u kunama (31. prosinca 2019.: 99,93%). Stoga bi bilo
kakva promjena te¢aja (HRK/EUR ili HRK/USD) imala nezna€ajan utjecaj na ukupnu imovinu Drustva.

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZisnih cijena, bilo da su iste uzrokovane faktorima

specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeCu na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.
S obzirom da je imovina Drustva klasificirana kao zajmovi i potrazivanja, Drustvo nije bilo izloZeno cjenovnom riziku na datum izvjeStavanja.

Fer vrijednost

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili plaena za prijenos neke obveze u urednoj transakciji medu
trZiSnim sudionicima na datum mjerenja.

Vecina financijskih instrumenata Drustva se iskazuje po amortiziranom trosku na datum izvjestavanja. Knjigovodstvena vrijednost depozita
kod banaka sa fiksnom kamatom priblizna je fer vrijednosti zbog trenutne ili kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata. Tako
utvrdena fer vrijednost smatra 2. razinom fer vrijednosti sukladno MSFI 7.

Hijerarhija fervrijednosti na dan 31.12.2020.

2020. Biljeska Razinal Razina2  Razina3
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Imovina -
Depoziti kod banaka 6 - 115 -
Potrazivanja za naknade 8 - 6.374 -
Ostala potrazivanja 8 - 1.080 -
Ukupno imovina - 7.569 -
2020. Biljeska Razinal Razina 2 Razina 3
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Obweze
Obveze prema dobavlja¢ima 13 - 3.974 -
Ostale obveze 12 - 3.078 -
Ukupno obveze - 7.052 -
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Hijerarhija fervrijednost na dan 31.12.2019.

20109. Biljeska Razina 1 Razina 2 Razina 3
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Imovina -
Depoziti kod banaka 6 - 115 -
Potrazivanja za naknade 8 - 15.913 -
Ostala potrazivanja 8 - 383 -
Ukupno imovina - 16.411 -
2019. Biljeska Razina 1 Razina 2 Razina 3
‘000 kn ‘000 kn 000 kn
Obveze
Obveze prema dobavlja¢ima 13 - 8.521 -
Ostale obveze 12 - 5.012 -
Ukupno obveze - 13.533 -

Knjigovodstvena vrijednost depozita kod banaka na dan 31. prosinca 2020. godine iznosi 115 tisuéa kuna (2019.: 115 tisuéa kuna),
odnosno njihova fer vrijednost priblizno je jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti i prikazana je u razini 2.
Klasifikacija financijske imovine i financijskih obveza na dan 31. prosinca 2020. godine

Zajmovi i potraZivanja Drustva se iskazuje po amortiziranom troSku na datum izvjeStavanja, dok su Financijske obveze odnose se na obveze
ugovorene ugovorom o najmu kako je navedeno u biljesci 3.

Biljeska 2020. 2019.

'000 kn '000 kn

ZajmoviipotraZivanja 6,8 6.489 16.028
Ukupno imovina 6.489 16.028
Biljeska 2020. 2019.

'000 kn '000 kn

Financijska obveza iz poslovnog najma 12 1.122 1.400
Ukupno obveze 1.122 1.400

21. Transakcije s povezanim osobama

Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Zagrebacke banke d.d., banke registrirane u Hrvatskoj koja je u krajnjem vlasnistvu UniCredito Italiano
S.p.A., banke registrirane u Italiji.

Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Drustvo je obavljalo poslovne aktivnosti sa Zagrebackom bankom d.d. i ostalim ¢lanicama UniCredit grupe.

Drustvo ima tekuce racune i depozite kod Zagrebacke banke d.d. te Drustvo placa Zagrebackoj banci d.d. naknadu za distribuciju distribuciju
udjela u fondovima Drustva i naknadu za posredovanje za stjecanje klijenata usluge upravljanja portfeljima. DruStvo ima sklopljen Ugovor
0 operativnom najmu s UniCredit Leasing Croatia d.o0.0., lanicom Grupe Zagrebacke banke, te Ugovor o najmu poslovnog prostora sa
Zagrebackom bankom d.d..

Clanovi grupe Zagrebatke banke ulaZu u investicijske fondove kojima upravlja Drustvo.

Na dan 31. prosinca 2020. godine Zagrebacka banka d.d. i ostale €lanice grupe Zagrebacke banke d.d. investirale su 36.264 tisuce kuna
(2019.: 62.118 tisuca kuna) u investicijske fondove s javnom ponudom.

2020 33/41 ZB Invest d.o.0., Zagreb



@4 1B Invest

UniCredit Group

Godisnje izvjeSée za 2020. godinu

Kljuéno rukovodstvo ukljuéuje dva élana Uprave. Naknade €lanovima kljuénog rukovodstva obuhvaéaju ukupni bruto iznos njihove
kompenzacije, ukljucujuéi kratkoroéne i dugorocne povlastice kao $to su osnovna placa i bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

Naknade c¢lanovima kljuénog rukovodstva ukljucuju 266 tisuée kuna definiranih doprinosa za mirovinsko osiguranje uplacéenih ili
obracunatih za pla¢anje obveznim mirovinskim fondovima (2019.: 231 tisuéu kuna). Doprinosi su obracunati kao postotak od bruto plaée

kljuénog rukovodstva.

Tijekom 2020. ¢lanovima Nadzornog odbora isplaéena naknada od strane Drustva u iznosu od 3 tisuée kuna (2019.: 3 tisuce kuna). U
sluéaju da se €lanovi Nadzornog odbora smatraju kljuénim zaposlenicima Zagrebacke banke d.d., njihove su naknade prikazane u

financijskim izvjeStajima Zagrebacke banke d.d.

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2020

Wiasnik

Zagrebacka banka d.d.

Ostale ¢lanice UniCredit Grupe

UniCredit Leasing Croatia d.o.0.

Investicijski fondovi kojima upravija Drustvo
Kljuéno rukovodstvo

Primanja Uprave (bonusi, place, naknade,ostalo)
Primanja ¢lanova Nadzornog odbora

2019.

Viasnik

Zagrebacka banka d.d.

Ostale clanice UniCredit Grupe

UniCredit Leasing Croatia d.o.0.
Investicijski fondovi kajima upravija Drustvo
Kljuéno rukovodstvo

Primanja Uprave (bonusi, place, naknade)
Primanja ¢lanova Nadzornog odbora

22. Ugovorne i potencijalne obveze

Preuzete ugovome obveze

Imovina
‘000 kn

15.741

4.856

Imovina
‘000 kn

21.628

5.703

Obveze
‘000 kn

2,791

Obveze
‘000 kn

6.355

Prihodi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn
2 32.449
- 163
59.595 -

3 2.171

- 3
59.600 34.786
Prihodi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn
2 35.966
- 163
57.487 -

3 2.513

- 3
57.492 38.645

DruStvo nema preuzetih ugovornih obveza osim financijskih obveza iz poslovngo najma navednih u biljesci 12.

Sudski sporovi

Drustvo u sklopu svog redovnog poslovanja u 2020. godini nije imalo zna€ajnijih sudskih sporova.

Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon datuma bilance nije bilo dogadaja koji bi imali utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.
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Pr

ilog 1. Regulatorni financijski izvjesStaji*

31.12.2019.

31.12.2020.

1. imovina

2. novtana sredstva 21.512.794,50 15.626.594,00
3. financijska imovina po fer wijednosti 0,00 0,00
4. financijska imovina po amortiziranom troSku 115.001,23 114.626,24
5. potrazivanja s osnove upravjanja fondovima i portfeljima 15.913.403,80 6.374.309,49
6. ostala potrazivanja 380.655,70 1.078.316,17
7. nekretnine, postrojenja i oprema 1.925.123,78 1.593.882,31
8. nematerijalna imovina 543.570,38 457.974,92
9. odgodena porezna imovina 516.683,89 311.690,41
10. ostala imovina 87.650,34 1.010.436,24

11.

ukupna imovina (sum od aop2 do aop10)

40.994.883,62

26.567.829,78

12.

izvanbilanéni zapisi

534.283.596,42

13.

kapital i obveze

392.692.710,44

14. kapital i rezerve (sum od aop15 do aop20) 25.720.849,52 18.270.566,81
15. temeljni kapital 4.000.000,00 4.000.000,00
16. rezerve kapitala 0,00 0,00
17. rezerve fer wrijednosti 0,00 0,00
18. ostale revalorizacijske rezerve -12.228,15 -17.675,53
19. zadrzana dobit ili preneseni gubitak 8.062.279,03 3.000.000,00

20. dobit ili gubitak tekuce godine 13.670.798,64 11.288.242,34
21. obveze (sum od aop22 do aop25) 15.274.034,10 8.297.262,97
22. obveze s osnova upravijanja fondovima i portfeljima 6.880.907,59 2.677.225,48
23. financijske obveze 1.399.747,33 1.122.114,12
24. ostale obveze 6.993.379,18 4.497.923,37
25. odgodene porezne obveze 0,00 0,00

26.

ukupno kapital i obveze (aopl4+aop21)

40.994.883,62

26.567.829,78

27.

izvanbilanéni zapisi

534.283.596,42

392.692.710,44
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Godisnje izvjeSée za 2020. godinu

Prilog 1. Regulatorni financijski izvieStaji (nastavak)

ZB Invest d.o.o
OIB: 23889363045

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za razdoblje od 01.01.2020. do 31.12.2020.

Obrazac ISD

isto razdoblje prethodne
godine

tekuce razdoblje

28. prihodi od upravjanja fondovima
(aop29+aop32+aop35+aop38)

58.067.842,50

59.594.572,74

29. naknada za upravjanje (aop30+aop31)

56.948.387,09

57.449.232,57

30. UCITS fondom

56.789.553,20

57.302.867,32

31. alternativnim investicijskim fondom 158.833,89 146.365,25
32. prihod od ulaznih naknada (aop33+aop34) 580.663,55 67.909,11
33. UCITS fonda 580.663,55 67.909,11
34. alternativnog investicijskog fonda 0,00 0,00
35. prihod od izlaznih naknada (aop36+aop37) 538.791,86 2.077.431,06
36. UCITS fonda 538.791,86 2.077.431,06
37. alternativnog investicijskog fonda 0,00 0,00
38. ostali prihodi 0,00 0,00

39. rashodi od upravjanja fondovima (aop40+aop41)

-33.001.558,28

-33.694.386,81

40. troSkovi za posredovanje u prodaji udjela

-29.095.608,20

-29.391.734,08

41. ostali rashodi -3.905.950,08 -4.302.652,73
42. neto rezulatat od upravijanja fondovima (aop28+aop39) 25.066.284,22 25.900.185,93
43. neto prihod od upravjanja portfeljem 7.372.591,44 2.793.977,13
44, prihod od investicijskog savietovanja 0,00 0,00
45. op¢i i administrativni troSkovi poslovanja -15.942.090,83 -15.117.684,10
46. neto financijski rezultat (sum od aop47 do aop50) -20.799,98 -9.512,27
47. neto prihod od kamata -17.471,18 -9.452,87
48. neto teCajne razlike -3.488,33 -9,74
335220 rezultat od umanjenja wrijednosti za ocekivane kreditne 159,53 49,66
50. ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 0,00 0,00
51. ostali prihodi i rashodi 180.640,59 205.470,55

52. ukupni prihodi

65.621.074,53

62.594.020,42

53. ukupni rashodi

-48.964.449,09

-48.821.583,18

54, dobit ili gubitak prije oporezivanja
(aop42+aop43+aop44-+aop45+aop46+aops1)

16.656.625,44

13.772.437,24

reklasificirati u racun dobiti i gubitka

55. porez na dobit 2.985.826,80 2.484.194,90
56. dobit ili gubitak ( aop54-aop55) 13.670.798,64 11.288.242,34
57. ostala sveobuhvatna dobit (aop58+aop63) 0,00 0,00
58. stawke koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i gubitka

0,00 0,00
(sum od aop59 do aop62)
59. promjena revalorizacijskih rezeni: nekretnine, postrojenja, 0.00 0.00
oprema i nematerijalna imovina ' '
60. promjena fer vrijednosti iasnickih instrumenata 0,00 0,00
61. promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u

- . . 0,00 0,00

raéun dobiti i gubitka
62. po.rez. na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti 0,00 0,00
reklasificirane
63. stavke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka

0,00 0,00
(aop64+aop67+aop70)
64. promjena revalorizacijskih rezeni: duznicki wrijednosni papiri

0,00 0,00
(aop65+aop66)
65. - nerealizirani dobici/gubici 0,00 0,00
66. - preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske 0,00 0,00
usklade)
67. promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati 0.00 0.00
u racun dobiti i gubitka (aop68+aop69) ' '
68. - dobici/gubici 0,00 0,00
69. - preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske 0,00 0,00
usklade)
70. porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce 0,00 0,00

71. ukupna sveobuhvatna dobit (aop56+aop57)

13.670.798,64

11.288.242,34
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Prilog 1. Regulatorni financijski izvieStaji (nastavak)

IZB Invest d.o.o. IPK
O1B: 23889363045
Izvjestaj o promjenama kapitala 31.12.2020.
tal m\:m'e iisk drzana dobit li | dobit ili gubitak tekuce |  nekontroliraju¢in R
e . " o . | ostale revalorizacijske zadrzana dobil jobit ili gubil lekuce 0 rezene
temeljni kapital rezene kapitala rezen fer wijednosti — e R interesal

S(:d'i‘:“:"a Cenpece i PRtediSlPRione 4.000.000,00 0,00 0,00 -13.419,98 8.062.279,04 12.125.049,92 0,00 24.173.908,9
promjene racunovodstvenin politika 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00
ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sza":";"a'ga:‘asf’::;ka EthodisiPosiove 4.000.000,00 0,00 0,00) -13.419,98 8.062.279,04 12.125.049,92 0,00 24.173.908,98
[dobit ifi gubitak razdoblja 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 13.670.798,64, 0,00) 13.670.798,64)
ﬁﬁi":n':}?'ed"“" fnancliskn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
::‘ss‘ta'::;z"‘: ez sl e U p i o e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
promjene ostalih revalorizacijskin rezen

i jenja, oprema i ij 0,00 0,00 0,00) 1.191,83 0,00) 0,00 0,00 1.191,83
imovina)
ostale neviasni¢ke promjene kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
:’:";: i’[‘: fff;ee';mm piziaiellibi=pessns) 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00] 0,00| 0,00 0,00}
i alliE2E
ukupno izrawno priznati prihodi i rashodi
prethodne godine (razdoblja iz prethodne 0,00 0,00 0,00 1.191,83 0,00 13.670.798,64 0,00 13.671.990,47|
godine)
[poveéanje/smanjenje temeljnog kapitala 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00}
ostale uplate viasnika 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00}
isplata udjela u dobiti 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00}
ostale i ici 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00) -12.125.049,92) 0,00) £12.125.049,92
S::‘r{‘;;‘:e“:s’:’;:;" ':;’;z'“’“"g razdoblja 4,000.000,00 0,00, 0,00 -12.228,15 8.062.279,04 13.670.798,64 0,00 25.720.849,53
|PEEEhos o el otine
stanje na dan potetka tekuce poslowe godine 4.000.000,00 0,00 0,00) 12.228,15 8.062.279,04 13.670.798,64 0,00 25.720.849,53
[promjene racunovodstvenih politika 0,00] 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00] 0,00] 0,00
ispravak pogreski ih razdoblja 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00}
s‘f:":aa?e:z" pecetiaieiicalpesioneoging) 4.000.000,00 0,00 0,00 -12.228,15 8.062.279,04 13.670.798,64 0,00 25.720.849,53
obit ili gubitak razdoblja 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 11.288.242,34 0,00) 11.288.242,34
ﬁ"::xj;":"f;;"’“e"""s" el 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00) 0,00 0,00 0,00)
?:;;::Zl:"g i gubici od ulaganja u financijske 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
promjene ostalih revalorizacijskih rezeri

i jenja, oprema i i 0,00 0,00 0,00) 5.447,38 0,00) 0,00) 0,00 0,00)
imovina)
[ostale neviasnicke promjene kapitala 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,01 0,00) 0,00) 0,00
ipzurk‘;z i'l‘::'iar‘:‘:e:"a"”" R ] preTEseTe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
"k:i‘:": R prr;zzr;a;:ﬂ‘.’:"“d' T LD 0,00 0,00 0,00 -5.447,38 0,00 11.288.242,34] 0,00 11.282.794,96)

Eanj jenje upisanog kapitala 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00}

ostale uplate viasnika 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00}
isplata udjela u dobiti 0,00) 0,00 0,00) 0,00) -5.062.279,03 -13.670.798,64) 0,00) -18.733.077,67]
ostale ] i 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00}
2::’;": O;ao‘i"'”‘edgi:‘ji‘::es'a’"°g razdoblja 4.000.000,00 0,00 0,00) -17.675,53 3.000.000,00 11.288.242,34 0,00 18.270.566,81
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Godisnje izvjeSée za 2020. godinu

Prilog 1. Regulatorni financijski izvieStaji (nastavak)

ZB Invest d.o.o.
OIB: 23889363045
Izvjestaj o novéanom tijeku (indirektna metoda)

INTi

isto razdoblje prethodne
godine

tekuce razdoblje

108. neto novEani tokovi iz poslownih aktivnosti (sum od aop109
do aop123)

13.487.920,11

13.544.286,12

109. dobit/gubitak prije oporezivanja teku¢e godine ili tekuceg
razdoblja

16.656.625,44

13.772.437,24

110. amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i

nematerijalne imovine 810.040,93 839.204,64
111. ispravak wrijednosti potrzivanja i sl. otpisi 0,00 0,00
112. rezeniranja 0,00 0,00
113. prihodi od kamata -2.041,36 -1.571,13
114. rashodi od kamata 19.512,54 18.605,48
115. dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 0,00 0,00
;l‘ljgi.ﬂ:sto rezultat od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne 159,53 49,66
:;nzozmciagjoe;/f;rj?r:genje potrazivanja s osnove upravjanja -8.746.926,50 9.539.004,31
118. povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja -345.061,77 -697.660,47
119. izdaci od kamata -19.512,54 -18.605,48,
120. povecanje/smanjenje ostalih stavki imovine -55.087,95 -645,86
:Oihozmc?sgi/rzl?:r;enje obveze s osnova upravjanja 4.772.692,59 4.203.682,11
122. povecanje/smanjenje ostalih obveza 2.870.297,52 -2.495.455,81
123. placen porez na dobit -2.529.907,54 -3.207.385,03
gg.dr:)e;%;fsﬁ?m tokovi od investicijskih akivnosti (sum od aop -163.230,68 -419.775,73
125. primici od prodaje financijskih instrumenata 0,00 0,00
126. izdaci za kupnju financijskih instrumenata 0,00 0,00
127. primici od kamata 57.129,31 2.216,99
128. primici od dividendi 0,00 0,00
i:ll.qzsfi.rulrznd:nct;po plasmanima u dane kredite i ostale financijske 0,00 0,00
ilni%s(:.ruir:;nr:;lt;d naplata danih kredita i ostalih financijskih 0,00 0,00
ii;;:g?g:nzeairn%%?]: nekretnina, postrojenja, opreme i -220.291.51 422.367,71
132. primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i 0.00 0.00
nematerijalne imovine ' '

133. ostali primici iz investicijskih aktivnosti -77,48 374,99
134. ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00

135. neto nov€ani tokovi od financijskih aktivnosti (sum od
aop136 do aop144)

-12.465.219,95

-19.010.710,89

(aop108+aopl24+aopl35)

136. uplate Vasnika drustva za upravjanje 0,00 0,00
137. izdaci za kupnju Mastitih dionica/otkup udjela 0,00 0,00
138. isplata dividende ili udjela u dobiti -12.125.049,92 -18.733.077,68
139. primici od kredita 0,00 0,00
140. izdaci za otplatu primljenih kredita 0,00 0,00
141. primici po izdanim financijskim instrumentima 0,00 0,00
142. izdaci po izdanim financijskim instrumentima 0,00 0,00
143. ostali primici iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
144. ostali izdaci iz financijskih aktivnosti -340.170,03 -277.633,21
145. neto povecanje/smanjenje novtanih sredstava 802.331,17 -5.886.200,50

146. novac na pocetku razdoblja

20.710.463,33

21.512.794,50

147. novac na kraju razdoblja (aopl45+aopl46)

21.512.794,50

15.626.594,00
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UniCredit Group Godisnje izvjeSée za 2020. godinu

Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i i regulatornih izvjestaja
lzvjestaj o tijeku novca

Izvjestaj o nov€anom tijeku pripremljen u skladu i temeljem Pravilnika o strukturi i sadrZaju financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva
za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 105/17) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 20. listopada 2017.
godine, Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisSnjih i polugodisnjih financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja druStva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima (NN, br. 13/19, izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 28. sijecnja 2019. godine,
prikazan na stranici 38 (,HANFA NT*), prezentacijski se znacajno razlikuje od lzvjeStaja o tijeku novca u skladu s MSFI, prikazanog na stranici
13 financijskih izvjestaja (,NT*).

Osnovne razlike opisane su u nastavku:
Metoda koriStena kod izrade HANFA NT je indirektna metoda dok je kod izrade NT koriStena direktna metoda.

Razlike u pozicijama povecanja ili smanjenja imovine i obveza u NTi HANFA NT nastaju zbog razlika u pozicijama imovine i obveza €ija razlika
se uzima u obzir, zbog razli€itog prikaza tih pozicija u financijskim izvjestajima u skladu s MSFI u odnosu na zahtjeve Pravilnika.

U NT novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju Ziro racune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem unutar tri mjeseca dok novac i
novcani ekvivalenti u HANFA NT obuhvaéaju samo Ziro racune.
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