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ZB euroaktiv — UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

IzvjeSée poslovodstva Drustva za upravljanje za ZB euroaktiv — UCITS fond za 2018.
godinu

Osnovni podaci o Fondu

ZB euroaktiv — UCITS fond (,,Fond*) je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom osnovan 8. travnja 2004.
godine s neograni¢enim trajanjem.

Investicijski cilj Fonda je rast vrijednosti uloZenih sredstava na dulji rok, izraZeno u eurima, ulaganjem imovine
Fonda preteZno u portfelj dionica srednjih i velikih europskih kompanija, te kompanija koje djeluju u ili veéinu
svojih prihoda ostvaruju u Europi, te udjela i dionica investicijskih fondova koji preteZno ulazu u takve dionice.

S obzirom na strategiju ulaganja i karakteristike financijskih instrumenata u koje se imovina ulaZe te stupanj
utjecaja pojedinih rizika, Fond karakterizira umjerena do visoka rizi¢nost te se moZe oéekivati umjerena do visoka
volatilnost cijene udjela u Fondu.

Osnovni podaci o Dru$tvu za upravljanje

ZB Invest d.o.o. je drultvo za upravljanje investicijskim fondovima (,,Drutvo za upravljanje® ili ,,Drustvo*). Na
kraju 2018. godine upravljalo je s petnaest UCITS fondova, jednim osnovnim alternativnim investicijskim fondom
§ privatnom ponudom, te veéim brojem diskrecijski upravljanih portfelja klijenata.

Korporativno upravijanje Drustva za upravljanje

Korporativno upravljanje provodi se kroz organe upravljanja Drustva za upravljanje koji ukljuéuju Skupstinu,
Nadzorni odbor i Upravu Druitva.

Sukladno Izjavi o osnivanju Drustva za upravljanje, Skupstinu Drustva &ini jedini &lan i osnivaé Drudtva
Zagrebacka banka d.d. iz Zagreba, Trg bana Josipa Jelacica 10, a Nadzorni odbor sastoji se od tri &lana koje svojom
odlukom bira SkupStina Drustva. Nadzormi odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog
poslovanja Drustva, usvaja poslovnu politiku i poslovni plan Drustva te nadzire da li Drustvo posluje u skladu sa
zakonom, op¢im aktima i odlukama Skupstine.

Poslove DruStva za upravijanje, odnosno utvrdivanje i provodenje poslovne politike, vodenje operativnog
poslovanja te zastupanje Drutva prema trecima, provodi Uprava Drustva koja se sastoji od najvise tri &lana, koje
imenuje Nadzorni odbor Drustva.

Revizorski odbor Drustva za upravljanje sastoji se od €lanova Nadzomog odbora i jednog &lana imenovanog od
strane Nadzomnog odbora. Osnovne zadace Revizorskog odbora Druitva su pracenje postupka financijskog
izvjeS¢ivanja, ucinkovitosti sustava unutarnje kontrole i revizije, sustava upravljanja rizicima te nadgledanje
provodenja revizije godi§njih financijskih izvjestaja Drustva.

Odbor za primitke se sastoji od tri ¢lana iz sastava ¢lanstva Nadzornog odbora. Odbor za primitke donosi stru¢ne
1 neovisne prosudbe o politikama i praksama vezanim uz primitke, provodenju politika primitaka te o utjecaju
primitaka na upravljanje rizicima, kapitalom i likvidno3¢u. Pri obavljanju poslova i zaduZenja Odbor za primitke
je duZan uzeti u obzir dugorocne interese klijenata i ulagatelja u fondove kojima Drustvo upravlja.

Drustvo za upravljanje se u provodenju svojeg korporativnog upravljanja rukovodi vaZeéim eksternim i internim
propisima i regulatornim zahtjevima koji definiraju poslovanje Drustva, te najboljom praksom mati¢nog druitva,
kroz usvajanje pravila Grupe Zagrebalke banke d.d., odnosno Grupe UniCredit kao i specifi¢nih pravila
korporativnog ponasanja u dijelu poslova upravljanja investicijskim fondovima, odnosno upravljanja imovinom.

Tako je, u okviru svojih ovlastenja, Uprava Drustva za upravljanje definirala Eti¢ki kodeks i Politiku uredenja
sukoba interesa i osobnih transakcija koja ima za cilj Drustvu osigurati uskladivanje poslovanja sa zakonskom
regulativom i najboljom praksom industrije u dijelu uredenja sukoba iz podrudja upravljanja imovinom te
uspostavljanje eti¢kih pravila koja ¢e Drutvu osigurati postupanje u skladu s najboljim interesima svojih ulagatelja
i klijenata te osigurati povjerenje ulagatelja i klijenata. Svi su zaposlenici Drustva duZni postupati u skladu s
Etickim kodeksom i Politikom uredenja sukoba interesa i osobnih transakcija.

Pregled neto imovine Fonda
Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine iznosila je 225.119.375,32 kuna (31. prosinac 2017. godine

287.913.549,59 kunu). Detaljna struktura imovine i obveza Fonda prikazana je kroz biljeske u financijskim
1zvjeStajima.



ZB euroaktiv -UCITS fond
Godisnje izyjesée za 2018. godinu

IzvjeSée poslovodstva Drustva za upravljanje za ZB euroaktiv — UCITS fond za 2018.
godinu (nastavak)

Pregled rezultata Fonda

Prinos Fonda u 2018. godini iznosio je -16,45% izraZeno u eurima. Detalji o rezultatu poslovanja Fonda su
prikazani kroz biljeske u financijskim izvjestajima.

IzloZenost rizicima
Detalji o upravljanju rizicima Fonda su opisani u biljesci 16: Financijski instrumenti i povezani rizici.

Pregled financijskih trzi$ta u 2018. godini

Europska srediSnja banka (ECB) sluzbeno je potvrdila izlazak iz postojeéeg programa otkupa vrijednosnica te
zadrZavanje klju¢nih kamatnih stopa na sada$njim povijesno niskim razinama barem jo3 tijekom ljeta sljedece
godine, odnosno onoliko dugo koliko bude potrebno za postizanje stabilnog rasta stope inflacije prema ciljanim
razinama.

U fokusu trzi¥nih sudionika bio je razvoj situacije u Italiji vezano za prijedlog proraduna za sljedeéu godinu uz
planirani deficit od 2,4% BDP-a te posljedi¢no polititka previranja izmedu talijanske vlade i Europske unije.
Istovremeno je i nadalje neizvjestan ishod procesa izlaska Velike Britanije iz EU (Brexit).

Unato€ usporavanju gospodarstva Eurozone, na posljednjem sastanku ECB-a zadrZana je postojeca razina
kamatnih stopa i sluZbena retorika. Gospodarstvo Eurozone poraslo je u treéem kvartalu po godisnjoj stopi od
1,7%, $to je najniza stopa godisnjeg rasta od posljednjeg kvartala 2014. godine. Celnik ECB-a je naglasio da su
rizici gospodarstva Eurozone uravnoteZeni, unato¢ nagla§enim neizvjesnostima u svezi talijanske fiskalne politike
i nepostizanja dogovora Velike Britanije i EU u pogledu Brexita. Prema projekcijama ECB-a oéekuje se
usporavanje gospodarskih aktivnosti Eurozone na 2,0% u 2018., odnosno 1,8% u 2019. godini. Istovremeno,
UniCredit u svojim procjenama o€ekuje rast realnog BDP-a od 2,0% ove godine, ali ni%i gospodarski rast sljedece
godine od 1,7%. Odraz je to otitog godidnjeg pada izvoza tijekom ove godine, primjetnog godinjeg rasta cijena
nafte na svjetskim trZiStima, jednokratnog negativnog efekta u automobilskoj industriji i negativnih teajnih
razlika.

Slijedom navedenog, uslijed jatanja geopolititkog rizika uz slabije makroekonomske objave, zabiljeZena je
povecana volatilnost te su u takvom ozradju vodec¢i europski dionitki indeksi biljeZili negativou promjenu
vrijednosti.

Pregled poslovanja Fonda u 2018. godini

Na negativan prinos Fonda znacajan su utjecaj imale tenzije izmedu Amerike i Kine, to je rezultiralo strahom
investitora i na europskim burzama. Polititke tenzije u Italiji te neizvjesnost oko Brexita dodatno su utjecali na lo§
sentiment. Imovina Fonda bila je preteZno investirana u blue chip kompanije iz Njemadke i Francuske, a manjim
dijelom iz Italije, Spanjolske, Svicarske i Nizozemske. Tijekom godine dominirali su periodi padova trZista koji
su bili prekinuti kratkotrajnim oporavcima.



ZB euroaktiv -UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

IzvjeSée poslovodstva Drustva za upravijanje za ZB euroaktiv — UCITS fond za 2018.
godinu (nastavak)
Pregled poslovanja Fonda u 2018. godini (nastavak)

U nastavku su prikazana top 10 ulaganja Fonda u odnosu na neto imovinu Fonda na dan 31. prosinca 2018.12017.
godine.

Top 10 ulaganja na 31.12.2018 Y%
ALLIANZ SE-REG ALV GR 5,94
ROCHE HOLDING AG ROG SW 5,52
SAP SE SAP GR 5,16
SIEMENS AG SIE GR 4,81
MERCK KGAA MRK GR 4,45
HENKEL AG & CO KGAA HEN GR 4,24
IBERDROLA SA IBE SM 3,86
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN SGO FP 3,83
SCHNEIDER ELECTRIC SE SU FP 3,65
HEIDELBERGCEMENT AG HEI GR 3,52
Ukupno 44,99

. Y%
Top 10 ulaganja na 31.12.2017

ROYAL DUTCH SHELL PLC RDSB LN 4,93
ROCHE HOLDING AG ROG SwW 427
BAYER AG BAYN GR 423
BNP PARIBAS BNP FP 3,76
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN SGO FP 3,59
PRUDENTIAL PLC PRU LN 3,55
CONTINENTAL AG CON GR 3,50
SCHNEIDER ELECTRIC SE SU FP 343
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG DTE GR 3,23
CAPGEMINI SA CAP FP 3,14
Ukupno 37,62

Ocekivanja u 2019. godini

Fokus trZiSnih sudionika u 2019. godini uvelike ée biti usmjeren na poteze ECB-a te na makroekonomske
pokazatelje poput rasta BDP-a i inflacije. Fond ¢e zadrZati svoju usmjerenost prema blue-chip kompanijama iz
razvijenih europskih drZava, s naglaskom na Njemacku i Francusku. Protekle godine politi¢ki dogadaji su zna¢ajno
utjecali na trzista. Bitno je naglasiti da iako takve vijesti privuku najviSe paZnje, povijest je pokazala da su za
dugoroCni rezultat burze najbitniji rezultati kompanija i cijelog gospodarstva. Planiraju se aktivne promjene
strukture Fonda stavljanjem veceg fokusa na visokoprofitabilne kompanije s jakim brandom te &e3ée realokacije
ovisno o makroekonomskim i geopoliti¢kim dogadanjima.

Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo zna¢ajnih dogadaja nakon datuma izvje$tavanja koji bi bili znadajni za ovo izvjece.

Hrvoje Krstulovié Damir Krcivoj
- : !
Predsjednik Uprave DruStva za upravljanje Clan Uprave DM§Wa za upravljanje
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ZB euroaktiv -UCITS fond
Godisnje izvjesce za 2018. godinu

Odgovornost Uprave DruStva za upravijanje za pripremu i odobravanje godi¥njih
financijskih izvjestaja

Uprava ZB Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima (,,Drustvo za upravljanje* ili ,,Drustvo®),
odgovorna je za upravljanje Fondom u skladu s njegovim Prospektom, Pravilima i hrvatskim Zakonom o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16). Isti zahtijeva da Uprava Dru$tva za upravljanje pripremi
financijske izvjeStaje za svaku financijsku godinu koji fer prezentiraju, u svim zna&ajnim odrednicama, financijski
poloZaj Fonda te njegovu financijsku uspjeSnost, promjenu u neto imovini imatelja udjela Fonda i udjelima i
nov&ane tokove u skladu s zakonskim zahtjevima za ratunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj,
te je odgovorno za vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih
izvjeStaja u bilo koje vrijeme. Uprava Drustva za upravljanje ima opéenitu odgovomost za poduzimanje razumno
raspoloZivih mjera u cilju o€uvanja imovine Fonda, te sprjetavanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava DruStva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih radunovodstvenih politika koje su u skladu s
vaze¢im rafunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donoSenje razumnih i razboritih prosudbi
i procjena, te pripremanje financijskih izvjeStaja temeljem principa vremenske neograniéenosti poslovanja, osim
ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijski izvjeStaji s pripadajucim biljeSkama, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom o strukturi i
sadrZaju godiSnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 105/17) prikazani u Prilogu 1,
zajedno s pripadaju¢im uskladama prikazanim u Prilogu 2, odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje
29. travnja 2019. godine, §to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Hrvoje Krstulovi¢ Damir Krcivoj
W b&{ L%//
Predsjednik Uprave Dru$tva za upravljanje Clan Uprayé Drisstva za upravljanje

7
&

) £ VeSS
7B Invest d.0.0. b
7a upravlianje investiciisikim fondovima



] Deloitte d.o.0.
ZagrebTower
® Radnitka cesta 80

10 000 Zagreb
Hrvatska
0OiB: 11686457780

Tel: +385 (0) 1 2351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela ZB euroaktiv, otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvijeStaja ZB euroaktiv, otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom (,Fond"), koji obuhvaéaju izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2018. godine,
izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvieStaj o promjenama u neto imovini imatelja udjeta Fonda i udjelima
i izvjestaj o tijeku novca za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, ukljudujuéi i
saZzetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama,
financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine i njegovu financijsku uspjegnost te njegove
nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu sa zakonskim zahtjevima za radunovodstvo
investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(~MRevS"). NaSe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvje$cu neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i
drustva ZB Invest d.o.0. (,Drustvo" ili ,Drudtvo za upravljanje®) u skladu s Kodeksom etike za
profesionalne racunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo na3e etitke odgovornosti u skladu s IESBA
Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nagoj profesionalnoj prosudbi, od najvecée
vaznosti za nadu reviziju financijskih izvjeStaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Drudtvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; clanovi uprave: Branislav Vrtacnik,
Marina TonZeti¢, Juraj Moravek, DraZen NimCevi¢; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelacic¢a 10, 10 000 Zagreb, Z. ra¢un/bank account no.
2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radnigka cesta 50, 10 000 Zagreb, #. radun/bank
account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z.
racun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skra¢eno DTTL, poznat i pod nazivom ,Deloitte Global*, pravnu osobu osnovanu prema pravu Ujedinjenog
Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno UK private company limited by guarantee®) i mreZu njegovih Elanova i s njima povezanih subjekata. DTTL i
svaki njegov €lan su pravno odvojeni i samostalni subjekti. Usluge klijentima ne pruza DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih ¢lanova mozete pronadi na adresi
www.deloitte.com/hr/o-nama.

© 2019. Za informacije, molimo kontaktirajte Deloitte Hrvatska..
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Klju€na revizijska pitanja (nastavak)

Vrednovanje financijske imovine

Za ralunovodstvene politike vidjeti biljeSku 3 te biljeSku 12 za dodatne informacije vezane uz
identificirano kijuno revizijsko pitanje

U svojim financijskim izvijeStajima Fond ima iskazanu financijsku imovinu koja je klasificirana kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, a koja se sukladno Medunarodnom
standardu financijskog izvjeStavanja 9 - Financijski instrumenti, mjeri po fer vrijednosti. Odredivanje
fer vrijednosti u ovom pogledu Drustvo za upravljanje provodi sukladno Medunarodnom standardu
financijskog izvjeStavanja 13 - Mjerenje fer vrijednosti.

S obzirom da navedena imovina &ini znacajan dio ukupne imovine Fonda te da mjerenje fer vrijednosti
zahtijeva primjenu specificnih smjernica primjenjivih raunovodstvenih standarda te takoder
ukljutuje prosudbe i procjene od strane Uprave Drustva za upravljanje, odlugili smo ukljuditi
vrednovanje ove financijske imovine kao klju€no revizijsko pitanje na koje smo se usmjerili tijekom
revizije.

Kako smo pristupili klju¢nom revizijskom pitanju tijekom nase revizije

Tijekom revizije stekli smo razumijevanje o procesu odredivanja fer vrijednosti financijske imovine te
smo razmotrili adekvatnost politika, procedura, odgovornosti zaposlenika te kontrola nad samim
procesom kako bismo odredili revizijske postupke kojima smo odgovorili na rizike povezane s
vrednovanjem financijske imovine.

Na3e revizijske procedure ukljucivale su provjeru adekvatnosti dizajna i pregled implementacije
internih kontrola DrusStva za upravijanje Fondom, testiranje operativhe udinkovitosti istih te
neposredno testiranje fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
Klju¢na interna kontrola na koju se oslanja Uprava Drudtva za upravljanje kako bi se osigurala
ispravna fer vrijednost navedene financijske imovine je dnevna usklada neto vrijednosti Fonda s
depozitarnom bankom. Osim pristupa testiranju internim kontrolama, na$i revizijski postupci
uktjucivali su:

s Pregled i analizu portfelja vrijednosnih papira te provjeru jesu li vrijednosni papiri vrednovani
u skladu s raunovodstvenim politikama Drudtva za upravljanje i sukladno primjenjivim
raéunovodstvenim standardima koji odreduju vrednovanje imovine po fer vrijednosti;

* Usporedbu cijena po kojoj su vrednovani vrijednosni papiri kojima se trguje na aktivhom
trziStu s javno dostupnim trZinim cijenama,

e Provjeru i kriticku prosudbu nad koridtenim metodama i kljuénim pretpostavkama Drustva za
upravljanje prilikom procjene vrijednosti vrijednosnih papira kojima se ne trguje na aktivnom
trZistu s ciljem utvrdivanja jesu li koriStene metode procjene te klju¢ne pretpostavke razumne
i u skladu s nadim odekivanjima temeljenim na javno dostupnim trZinim i povijesnim
podacima. Gdje je to bilo primjenjivo, koristili smo vlastitu prosudbu kako bismo odredili
parametre za izracun fer vrijednosti ovih financijskih instrumenata te smo vlastiti izradun
usporedili s fer vrijednosti koje je izracunalo Drustvo za upravljanje.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
IzvjesSce o reviziji financijskih izvjesStaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije
ukljuéene u Godisnje izvijesée, ali ne ukljucuju financijske izviestaje i nade izvije$ée neovisnog revizora
0 njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proéitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim izvjestajima ili
nadim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugadije &ini da su znaéajno pogre3no prikazane. U pogledu
Izvjed¢a poslovodstva Drustva za upravljanje pripremljenog od strane Drustva za upravljanje, koje je
uklju€eno u GodiSnje izvjesce, obavili smo i postupke propisane Zakonom o radunovodstvu. Ti postupci
uklju€uju provjeru ukljucuje li Izvjescée poslovodstva potrebne objave navedene u €lanku 21. Zakona o
racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom naSe revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije ukljuCene u ostale informacije u skladu su, u svim znaéajnim odrednicama, s
priloZzenim financijskim izvjestajima.

2. Izvjesée poslovodstva Drustva za upravijanje pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama,
u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja Fonda i Drustva za upravljanje te njihova okruZenja steéenog u
okviru revizije financijskih izvjeStaja, nismo ustanovili znadajne pogre$ne prikaze u ostalim
informacijama.

Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjedtaja u skladu
s MSFI-jevima, i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne
za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez znadajnog pogrednog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavijanju financijskih izvjestaja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograniéenim poslovanjem i koriStenjem ra¢unovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva za upravljanje
ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg
je uspostavilo Drustvo za upravljanje.



Deloitte.

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvje$taji kao cjelina bez zna&ajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢ée revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogredno prikazivanje kada ono postoji. Pogre$ni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znafajni ako se razumno moZe olekivati da, pojedinaéno ili
skupno, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znafajnog pogresnog prikaza financijskih izvje$taja, zbog
prijevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znagajnog pogrednog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

¢ StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva za upravljanje.

¢ Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost ratunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva za upravljanje.

s ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva za upravljanje i, temeljeno na pribavijenim
revizijskim dokazima, zakljuujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znaCajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znadajna neizvijesnost, od nas se zahtijeva
da skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u financijskim
izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nage miljenje. Nasi zakljucci
se temelje na revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma naseg izvje$€a neovisnog revizora.
Medutim, bududi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neogranienoj osnovi.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, uklju¢ujuéi i objave,
kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nadin kojim
se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i onima u vezi
sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom na3e revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima
za koja se moZe razumno smatrati da utje€u na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim
zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravijanje, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna revizijska
pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa
sprjeCava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
priopditi u naSem izvje$¢u neovisnog revizora jer se razumno moZe oéekivati da bi negativne posljedice
priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanja.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Glavna skupstina Drustva za upravljanje nas je imenovala revizorom 22. veljade 2018. godine za potrebe
revizije prilozenih financijskih izvjestaja. Nas neprekinuti angaZman traje ukupno 6 godina te se odnosi
na razdoblja od 1. sijecnja 2013. do 31. prosinca 2018. godine.

Potvrdujemo sljedece:

. nase revizorsko misljenje o priloZenim financijskim izvjeStajima dosljedno je s dodatnim izvie$¢em
izdanim revizorskom odboru Drustva za upravljanje 29. travnja 2019. godine, u skladu s &élankom
11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

) prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizijske usluge iz €élanka 5. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Fondu nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili nikakve druge usluge.

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvijedtaja UCITS
fonda (NN 41/2017, 105/2017) i Ispravku pravilnika o strukturi i sadrzaju godiSnjih i polugodidnjih
izvjedtaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 50/2017) (,Pravilnik") izdanih od Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, Uprava Drustva za upravljanje izradila je obrasce koji su prikazani u dodatku
priloZzenim financijskim izvjeStajima, a sadrze izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2018. godine, izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini Fonda te izvjedtaj
o novéanim tokovima za godinu tada zavrSenu kao i biljeSke o uskladama s financijskim izviestajima.
Za ove obrasce i pripadajuée biljeSke odgovara Uprava Drustva za upravljanje te ne predstavljaju
sastavni dio priloZenih financijskih izvjestaja sukladno MSFI-ima, veé su sastavljeni sukladno Pravilniku.
Financijske informacije u obrascima su izvedene iz priloZenih financijskih izvje$taja Fonda.
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ZB euroaktiv — UCITS fond
Godi$nje izvjesée za 2018. godinu

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Biljeske 2018. 2017.
000 kn ’000 kn

Prihodi od kamata 5 3 2
Prihodi od dividendi 6 4.429 6.053
Neto (gubici)/dobici od financijske imovine 1 financijskih obveza
po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka 7 (42.956) 17.892
Neto gubici od te¢ajnih razlika pri preratunavanju monetarne
. =2 N . (996) (4.183)
imovine i obveza denominiranih u stranim valutama
Neto (gubitak)/dobitak od ulaganja (39.520) 19.764
Naknada za upravljanje 8 (4.995) (5.510)
Naknada depozitaru 9 (749) (827)
Ostali tro$kovi poslovanja 10 274) (595)
Troskovi poslovanja (6.018) (6.932)
(Smanjenje)/povecanje neto imovine imatelja udjela Fonda iz
poslovanja (45.538) 12.832
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupno (smanjenje)/povecanje neto imovine imatelja udjela
Fonda iz poslovanja (45.538) 12.832

Ratunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ZB euroaktiv — UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2018. godine

31. prosinca 31. prosinca
Biljeske 2018. 2017.
000 kn ’000 kn
Imovina
Ziro raduni kod banaka 11 23.140 33.876
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka 12 202.539 254.710
Ostala imovina 13 3 2
Ukupno imovina 225.682 288.588
Obveze
Ostale obveze 14 563 674
Ukupno obveze 563 674
Neto imovina imatelja udjela Fonda 225.119 287914
Udjeli Udjeli
Broj izdanih udjela 250.567 264.268
kn kn
Neto imovina imatelja udjela Fonda po izdanom udjelu 898,4391 1.089,4769
EUR EUR
Neto imovina imatelja udjela Fonda po izdanom udjelu (protuvrijednost u
eurima po srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke na datum
izvjeStavanja) 121,1230 144,9997

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ZB euroaktiv - UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Izvjestaj o promjenama u neto imovini imatelja udjela Fonda i udjelima

za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2018. godine

Neto imovina imatelja udjela Fonda na poéetku
godine

Izdavanje udjela tijekom godine
Otkup udjela tijekom godine

(Smanjenje)/povecanje neto imovine imatelja udjela
Fonda od transakcija s udjelima

Povecanje/(smanjenje) neto imovine imatelja udjela
Fonda iz poslovanja

Ukupno povecanje/(smanjenje) neto imovine

Neto imovina imatelja udjela Fonda na kraju
godine

2018.
’000 kn

287.914

164.249
(181.506)

(17.257)

(45.538)

(62.795)

225.119

2018. 2017. 2017.

broj udjela ’000kn  broj udjela
264.268 254.368 246.051
160.998 164.768 152.582
(174.699) (144.054) (134.3635)
(13.701) 20.714 18.217

- 12.832 -

- 33.546 -

250.567 287.914 264.268

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjetaja.
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ZB euroaktiv — UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Izvjestaj o novéanom toku
za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca 2018. godine

Biljeska 2018. 2017.
000 kn ’000 kn
Nov¢ani tokovi od poslovnih aktivnosti
Primici od kamata 2 2
Placena naknada za upravljanje (5.096) (5.458)
Plaéena naknada depozitnoj banci (765) (754)
Primici od dividendi 4.429 6.176

Nov€ani izdaci za financijske instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Vlasnicki vrijednosni papiri (73.377) (116.739)
Nov¢€ani primici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Vlasnicki vrijednosni papiri 81.374 125.182
Ostali primci/(izdaci) 947 (216)
Neto novcani tokovi od poslovnih aktivnesti 7.514 8.193

Nov¢ani tokovi od financijskih aktivnosti

Primici od izdanih udjela 164.252 164.765
Izdaci za otkupljene udjele (181.506) (153.819)
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti (17.254) 10.946
Efekt promjene teajeva stranih valuta (996) (4.183)
Neto (smanjenje)/povecanje novea i novéanih ekvivalenata (10.736) 14.956
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine 33.876 18.920
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 15 23.140 33.876

Ratunovodstvene politike i ostale biljeske u nastavku ine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.

13



ZB euroaktiv — UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje

Fond koji je predmet izvjeStavanja

ZB euroaktiv — UCITS fond (,,Fond*“) je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom osnovan 8. travnja 2004.
godine.

ZB Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima (,,Drutvo za upravljanje® ili ,,Drustvo*) je drustvo za
upravljanje Fondom.

Zagrebacka banka d.d. (,,Depozitar) je depozitar Fonda.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,,Agencija®) je regulatorno tijelo Fonda.

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje tijekom godine su bili:

Uprava Drustva za upravijanje
Hirvoje Krstulovi¢ — predsjednik Uprave;
Damir Krcivoj — €lan Uprave.

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje

Marin Toli¢ — predsjednik Nadzomog odbora;

Antonija Matoin — ¢lanica Nadzornog odbora do 1.lipnja 2018;
Ines Juri§i¢ — ¢lanica Nadzornog odbora od 17. srpnja 2018;
Nikola JapundZié — &lan Nadzornog odbora.

Osnove za pripremu izvjeStaja
a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvje3taji sastavljeni su sukladno zakonskim zahtjevima za raunovodstvo investicijskih fondova u
Republici Hrvatskoj. Poslovanje investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj provodi se u skladu sa Zakonom o
otvorenim investicijskim fondovima, prema kojem financijsko izvjeStavanje Fonda propisuje Zakon o
ratunovodstvu i Agencija. Ragunovodstveni propisi za investicijske fondove u Republici Hrvatskoj temelje se na
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja usvojenim u Europskoj uniji (,,MSFI”) prilagodenim za
specifiéne raunovodstvene propise koje donosi Agencija. Izmedu radunovodstvenih propisa Agencije i MSFI
postoji razlika. Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS
Jfondu (NN 128/17), Fond ne priznaje rezervacije za umanjenje financijske imovine za oéekivane kreditne gubitke,
vec temeljem objektivnih dokaza.

Financijski izvjeStaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 29. travnja 2019. godine.

b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su prema osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze
po fer vrijednosti kroz radun dobit i gubitka. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom
trosku.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvje3taja u skladu s zakonskim zahtjevima za raunovodstvo investicijskih fondova
u Republici Hrvatskoj, zahtijeva od rukovodstva Druitva za upravljanje donoSenje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i
povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su
razumni u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na datum izrade financijskih izvjestaja, a &iji rezultat &ini
osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora.
Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.
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ZB euroaktiv— UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Osnove za pripremu izvjeStaja (nastavak)

¢) Koristenje prosudbi i procjena (nastavak)

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene radunovodstvenih procjena priznaju
se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budu¢im razdobljima, ako izmjena utjede i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drudtva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva koji imaju
znaCajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguéeg zna¢ajnog
uskladenja u iduéoj godini objavljene su u biljesci 4.

d) Usvajanje novih Standarda

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuée izvjeStajno razdoblje

U tekuéem izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljedeéi standardi, izmjene i dopune postojecih standarda te
tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne raunovodstvene standarde (,,OMRS*) i usvojila ih je Europska
unija:

* MSFI 9 ,Financijski instrumenti”, usvojen u Europskoj uniji 22. studenoga 2016. (na snazi za godi¥nja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.)

U nastavku je prezentiran u€inak primjene MSFI-ja 9 i Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS
Jonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN 128/17) na izvjedtaj o financijskom poloZaju.

Drustvo je sukladno ¢lanku 14. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u
UCITS fondu (NN 128/17) odlucilo ne primjenjivati odredbe iz tocke 5.5. MSFI 9 prilikom vrednovanja imovine
i obveza Fonda, odnosno odlucilo je ne priznavati rezervacije za umanjenje vrijednosti financijske imovine
Fonda, koja se mjeri u skladu s totkama 4.1.2 1 4.1.2. A MSFI 9, za o&ekivane kreditne gubitke veé se umanjenje
imovine priznaje na temelju objektivnih dokaza.

Sljedeca tablica prezentira knjigovodstvene iznose na dan 31. prosinca 2017. godine (po MRS-u 39) i na dan 1.
sije¢nja 2018. godine (po MSFI-ju 9), kao i kategorije mjerenja te poslovne modele za financijske instrumente
Fonda:

’000 kn

Klasifikacija i mjerenje financijskih instrumenata

Knjigovodstveni MRS 39 kategorija Knjigovodstveni  MSFI 9 kategorija Poslovni model
iznos 31. prosinca mjerenja iznos 1. sijeCnja mjerenja
2017. godine 2018. godine

Financijska imovina
Ziro ratuni kod banaka 33.876 Novac i novZani 33876  Amortizirani trodak Drzanje radi

ekvivalenti naplate

Financijska imovina

Financijska imovina po fer .. X
J b po fer vrijednosti

vrijednosti kroz ratun dobiti i 254.710 " g 254710  Fervrijednostkroz i oovanie)
bitka T0Z dobx't ili G

su gubitak

.Ukugna financijska imovina 288.586 288.586

imovina

Ostala imovina 2 2

Ukupna imovina 288.588 288.588

Financijske obveze

Financijske obveze po fer Fmancusk? obveZ(? .

vrijednosti kroz ratun dobiti i - po fer vrijednosti - Fer vrijednost kroz Ostali(trgovanje)
bkn kroz dobiti ili RDG govany

gu gubitak

Ukupne financijske obveze - -

Ostale obveze 674 674
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ZB euroaktiv — UCITS fond
Godisnje izvje§ée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Osnova za pripremu izvjeStaja (nastavak)

d) Usvajanje novih Standarda (nastavak)

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuée izvjeitajno razdoblje

(nastavak)
Klasifikacija i mjerenje financijskih instrumenata
Knjigovodstveni MRS 39 kategorija Knjigovedstveni ~ MSFI 9 kategorija Poslovni model
iznos 31. prosinca mjerenja iznos 1. sijecnja mjerenja
2017. godine 2018. godine

Ukupno obveze 674 674

Neto imovina imatelja udjela 287.914 287.914

Fonda

e MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” te izmjene MSFI-ja 15 ,,Datum stupanja MSFI-ja 15 na snagu”,
usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godinja razdoblja koja zapo&inju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2018.)

* Izmjene MSFI-ja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama” - Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama, usvojen u Europskoj uniji 27. veljade 2018. (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

¢ Izmjene MSFI-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju” - Primjena MSFI-ja 9 Financijski instrumenti u sprezi s MSFI-
jem 4 Ugovorl i osiguranju, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,, Financijski instrumenti"
prvi put primjenjuje),

* Izmjene MSFI-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” - PojaSnjenje MSFI-ja 15 Prihodi od ugovora s
kupcima, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi3nja razdoblja koja zapoc&inju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).

* Izmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine” - Prijenos ulaganja u nekretnine, usvojene u Europskoj uniji
14. oZujka 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

* Izmjene MSFI-ja 1 i MRS-a 28 pod nazivom ,,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2014.-2016.” proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i poja$njenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 7. veljage 2018. godine (izmjene MSFI-ja 1 i
MRS-a 28 primjenjuju se na godi3nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine),
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ZB euroaktiv — UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

2 Osnove za pripremu izvjeStaja (nastavak)

d) Usvajanje novih Standarda (nastavak)

e MSFI22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama”, usvojen u Europskoj uniji 28. ozujka 2018. (na
snazi za godiSnja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

Usvajanje navedenih izmjena postoje¢ih standarda i tumaenja nije dovelo do materijalnih promjena u
financijskim izvje$tajima Fonda.

Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo§ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeéi novi standardi te izmjene
postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

e MSFI 16 ,,Najmovi”, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi¥nja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.)

* Izmjene MSFI-ja 9 “Financijski instrumenti” — Predujmovi sa znatajkama negativne kompenzacije —
usvojen u Europskoj Uniji 22. oZujka 2018 (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon
1. sije€nja 2019.),

e OTMFI 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” — usvojeno u
Europskoj Uniji 23. listopada 2018 (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijenja
2019.).

Drustvo je odabralo ne primjenjivati nove standarde, izmjene postojecih standarda i interpretacije prije datuma
njihova stupanja na snagu. Drustvo oekuje da primjene ovih strandarda i izmjena postoje¢ih standarda ne dovode
do materijalnih promjena financijskih izvje$taja Fonda u razdoblju Prve primjene standarda.

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS, jo$ neusvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna¢ajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne raunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljede¢ih standarda, izmjena postojecih standarda i
tumacenja, koji jo§ nisu usvojeni od strane Europske Unije do 29. travnja 2019. godine (datumi stupanja na snagu
navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

e MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgranicene stavke” (na snazi za godi3nja razdoblja koja zapoéinju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.) - Europska komisija odlutila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog
standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

e MSFI17,,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2021. godine),

e Izmjene MRSI 3 “Poslovne kombinacije” - Definicija poslovanja (na snazi za poslovne kombinacije za

koje je datum stjecanja na ili nakon poetka prvog godidnjeg izvjeitajnog razdoblja koje poéinje na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2020. godine i na stjecanje sredstava do kojih dolazi na ili nakon pocetka tog razdoblja).
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ZB euroaktiv -UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje

2

Osnove za pripremu izvjeStaja (nastavak)

d) Usvajanje novih Standarda (nastavak)

Izmjene MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjeStaji” i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruZenim
subjektima i zajednitkim pothvatima” — Prodaja, odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruZenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na snagu
odgoden je do dovrSetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

Izmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvjeStaja” i MRS-a 8 “Radunovodstvene politike,
promjene u racunovodstvenim procjenama gre§kama” — definicija znadajnosti (efektivno za godisnja
razdoblja pogevsi na ili nakon 1. sijeSnja 2020. godine),

Izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih” — Izmjene, suZenje prava, odnosno isplata iz planova primanja
(na snazi za godi3nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019. godine),

Izmjene MRS-2a 28 ,,Udjeli u pridruZenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima” - Dugoro¢na ulaganja
u pridruZene subjekte i zajednitke pothvate (na snazi za godi¥nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2019.),

Izmjene raznih standarda zbog ,,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2015.-2017.”, proizasle iz projekta godisnje
dorade MSFI-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijednja 2019.),

Izmjene Uputa na konceptualni okvir u MSFI standardima (na snazi za godiSnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sijetnja 2020. godine).

Prema procjenama DruStva, primjena navedenih novih standarda i izmjena postojeéih standarda ne bi imala
znaCajan materijalni utjecaj na financijske izvjestaje Fonda.

Ragunovodstvo zatite u portfelju financijske imovine i obveza &ija nagela nisu usvojena u EU i dalje je
neregulirano.

e) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u kunama (,,kn™), koja je ujedno i funkcionalna valuta, te su zaokruZeni na
najblizu tisu¢u. Sluzbeni te¢aj na dan 31. prosinca 2018. godine bio je 7,417575 kuna za 1 euro (2017.: 7,513648
kuna).
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Godisnje izvje§ée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje

Znacajne ratunovodstvene politike

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope relevantnog
instrumenta izradunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni nov€ani tokovi svode na neto sadasnju
vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuceg ugovora ili primjenom odgovarajuée promjenjive kamatne
stope. Prihodi od kamata uklju¢uju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo,
transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu podetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i
njegove vrijednosti po dospijecu, izra€unatih primjenom efektivne kamatne stope.

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od stranih vlasni€kih vrijednosnih papira i stranih investicijskih fondova priznaje se kroz dobit
ili gubitak na prvi dan od kojeg se dionicom trguje bez prava na dividendu (ex dividend date), a iznimno na dan
utvrdivanja imateljevog prava na dividendu, umanjeno za nepovratni porez po odbitku. Prihod od dividendi od
domac¢ih vlasni¢kih vrijednosnih papira priznaje se kroz dobit ili gubitak na prvi dan od kojeg se dionicom trguje
bez prava na dividendu (ex dividend date), a iznimno na dan utvrdivanja imateljevog prava na dividendu, bez
umanjenja poreza po odbitku u skladu s trenutno vaZeéim propisima.

Neto dobici i gubici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka

Neto dobici i gubici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
ukljucuju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, ukljudujuéi nerealizirane teajne razlike i
derivativne instrumente, ali iskljuéujuci kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od financijske imovine
1 financijskih obveza po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka ukljuéuju nerealizirane i realizirane iznose.

Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosje&nog troska ulaganja u financijske
instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti financijskih
instrumenata na pocetku godine, za financijske instrumente u posjedu na podetku godine koji su prodani tijekom
godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu troska ulaganja i fer vrijednosti financijskih
instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine i promjene u fer vrijednosti
financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.

Neto dobici i gubici od teCajnih razlika pri preraCunavanju monetarne imovine i obveza

Transakeije u stranim valutama preradunate su po sluzbenom te¢aju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna imovina i obveze izraZene u stranim valutama preradunati su u kune po shuZbenom srednjem
te€aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Razlike nerealiziranih te¢ajeva stranih
valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire
monetarne imovine i obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Razlike nerealiziranih te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preratunavanja financijske imovine i obveza koji
se vode po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka prikazani su u stavci Neto dobici/(gubici) od financijske
imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Sve ostale razlike te¢ajeva stranih
valuta koje proizlaze iz preraunavanja monetarne imovine i obveza, ukljuéujuéi novac i noviane ekvivalente
prikazani su unutar posebne linije izvje§taja o sveobuhvatnoj dobiti.
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ZB euroaktiv -UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Troskovi poslovanja

Tro8kovi poslovanja Fonda za razdoblje ukljuduju naknade za upravljanje, naknade depozitaru i ostale troskove.
U ostale troSkove Fonda su ukljuceni brokerski tro§kovi, transakeijski tro§kovi, troSak revizije i naknada Agenciji,
koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima sa javnom ponudom (NN 44/16) ) (,, Zakon ) ukupni iznos
svih tro8kova koji se knjiZe na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troskova. Nadin i sadrZaj izraduna
pokazatelja ukupnih troSkova Fonda propisan je od strane Agencije Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 105/17) i ukljuéuje naknade Drustvu za upravljanje,
naknade i troSkove plative depozitaru, troskove vodenja registra udjela (ukljutujuéi troskove izdavanja potvrda o
transakceiji ili stanju udjela, ako je to potrebno), tro§kove raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda, tro¥kove
godisnje revizije, propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu, troskove
objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava i ostale trofkove odredene posebnim zakonima (primjerice
trofkovi Agencije i/ili drugog nadleZnog tijela).

Pokazatelj ukupnih trofkova Fonda ne smije prelaziti 3,50% prosje¢ne godinje neto vrijednosti imovine Fonda.
Sve nastale troSkove koji u odredenoj poslovnoj godini premase najvisi dopuiteni pokazatelj ukupnih troskova (od
3,50%) snosi Druitvo za upravljanje.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo klasificira financijsku imovinu u jednu od sljedeéih kategorija:

. financijska imovina koja se naknadno mjeri po amortiziranom trosku,

. financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka

i to na temelju sljedecih kriterija:

a) poslovnog modela upravljanja financijskom imovinom i

b) obiljezjima financijske imovine s ugovorenim novéanim tokovima.

Drustvo za upravljanje odlu€uje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju i sukladno internim Pravilnikom o
vrednovanju financijske imovine i obveza i izradunu naknada (dalje: Pravilnik o vrednovanju).

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, osim ako se mjeri po amortiziranom
tro8ku u skladu sa tockom 4.1.2 MSF1 9 : Financijski instrumenti (,MSFI 9”)

Sukladno odredbama MSFI 9, pri pofetnom priznavanju Drustvo moZe neopozivo odlu¢iti da se financijska
imovina mjeri po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka ako se time otklanja ili znatno umanjuje nedosljednost
pri mjerenju ili priznavanju (,,raunovodstvena neuskladenost“) koja bi protivno nastala zbog mjerenja imovine ili
obveza ili priznavanja dobiti i gubitka povezanih s tom imovinom ili obvezama na razligitim osnovama.

Ova kategorija ukljuCuje financijsku imovinu koja se dr#i radi trgovanja i za koju vrijedi sljedece:

e steCena je ili nastala uglavnom radi prodaje ili ponovne kupnje u kratkom roku;

® pri poCetnom priznavanju dio je portfelja utvrdenih financijskih instrumenata kojima se upravlja zajedno i za
koje postoji dokaz o nedavnom stvarnom kratkoro¢nom ostvarenju dobiti ili

e rijeC je o derivatnom instrumentu (osim derivatnom instrumentu koji je ugovor o financijskom jamstvu ili
odredeni stvarni instrument zastite od rizika).
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Godisnje izvje§ée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom trosku

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom trosku ako su ispunjena oba uvijeta :

e financijska imovina se drzi u okviru poslovnog modela &ija je svrha drZanje financijske imovine radi
prikupljanje ugovornih nov¢anih tokova i

¢ na temelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov&ani tokovi koji su samo
placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Financijske obveze
Drustvo klasificira sve financijske obveze kao obveze koje se naknadno mjere po amortiziranom trosku osim:

» financijskih obveza odredenih po fer vrijednosti kroz rafun dobiti i gubitka. Takve obveze, ukljuéujuéi
derivativne instrumente koji su obveze, naknadno se mjere po fer vrijednosti:

¢ financijskih obveza koje nastaju ako prijenos financijske imovine ne ispunjava uvjete za prestanak priznavanja
ili ako se primjenjuje pristup daljnjeg sudjelovanja sukladno MSFI 9.

Pri poetnom priznavanju subjekt moZe neopozivo odluéiti da se financijska obveza mjeri po fer vrijednosti kroz
raCun dobiti i gubitka ako mu je to dopusteno to¢kom 4.3.5. MSFI 9 ili ako na taj na¢in dobiva korisnije podatke,
jer time:

¢ otklanja ili znatno umanjuje nedosljednosti pri mjerenju ili priznavanju (,,ratunovodstvena neuskladenost*)
koja bi u protivnom nastala zbog mjerenja imovine ili obveza ili priznavanja dobiti ili gubitka povezanih s tom
imovinom ili obvezama na razli¢itim osnovama,

® upravlja skupinom financijskih obveza ili skupinom financijske imovine i financijskih obveza i ocjenjuje
njezinu uinkovitost na temelju fer vrijednosti u skladu s dokumentiranim upravljanjem rizikom ili strategijom
ulaganja, a podaci se o skupini na toj osnovi interno prosljeduju kljuénom rukovodstvu Drutva.

Priznavanje

Drustvo priznaje financijsku imovinu i financijske obveze od datuma kada se po¢nu primjenjivati ugovoreni uvijeti
instrumenta u kojem je Fond jedna od ugovornih strana.

Kupnja i prodaja financijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja. Zaklju¢ena transakcija
kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji financijskog instrumenta uz istovremeno
formiranje obveze za namiru. Na dan zaklju€enja transakcije prodaje, u imovini Fond financijski instrument se
prestaje priznavati, a po€inje se priznavati potraZivanje s osnove prodaje financijskog instrumenta.

Prilikom sudjelovanja u javnoj ponudi vrijednosnih papira (inicijalna i sekundarna ponuda, ponuda ograni¢enom
broju ulagatelja i sl.), prenosivi vrijednosni papiri se inicijalno iskazuju kao potraZivanje u iznosu danog prijedloga
sudjelovanja u ponudi. Nakon $to je ponuda prihvaéena te je primljena obavijest o prihvaéanju javne ponude
prenosivog vrijednosnog papira od ponuditelja odnosno aranZera ili depozitara, ovisi §to je ranije, a prenosivom
su vrijednosnom papiru dodijeljena sva potrebna obiljeZja, isti se priznaje u imovini Fonda sukladno
klasifikacijama financijske imovine.

Prenosivi vrijednosni papiri u imovini Fonda kod uvjetovanih javnih ponuda za otkup vrijednosnih papira vrednuju
se od datuma obavijesti depozitara ili ponuditelja odnosno aranzera o prihvaéenoj ponudi od strane ponuditelja po
cijeni otkupa iz javne ponude.PotraZivanja ili obveze po osnovi kamata i sli¢nih prava i obveza Fonda, priznaju se
u imovini ili obvezama Fonda po utvrdivanju imateljevog prava. PotraZivanja za dividende priznaju se u imovini
Fonda na prvi dan od kojeg se dionicom trguje bez prava na dividendu (ex dividend date), a iznimno na dan
utvrdivanja imateljevog prava, a temeljem zaprimljene obavijesti od depozitara ili odluke nadleZnog tijela
izdavatelja (npr. glavne skupstine) o isplati dividende.
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Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Mjerenje

Financijska imovina i obveze Fonda se poCetno priznaju po fer vrijednosti uveéano, ako se radi o financijskoj
imovini ili financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, za transakcijske
troSkove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine ili financijske obveze.
Transakeijski troSkovi jesu dodatni troSkovi koji se mogu izravno pripisati stjecanju ili otudenju financijske
imovine ili financijske obveze, ako se ista ne vodi kao financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i
gubitka, a ukljuéuju naknade i provizije placene brokerima, zastupnicima, savjetnicima i trgovcima, obveze
zakonodavnih tijela i komisija za vrijednosne papire i ostale trogkove.

Transakcijski tro8kovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
odmah se rashoduju, dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka mjere se po
fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina i obveze koje se mjere po amortiziranom tro§ku vode se po amortiziranom tro$ku primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti, ako postoje. Premije i diskonti
ukljuceni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju efektivne kamatne
stope instrumenta.

Metoda efektivne kamate jest metoda izratuna amortiziranog troka financijske imovine ili financijske obveze i
rasporedivanja prihoda ili rashoda od kamata tijekom odredenog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa
koja to¢no diskontira procijenjena buduéa nov&ana plaéanja ili primitke kroz o&ekivani vijek trajanja financijskog
instrumenta do neto knjigovodstvenog iznosa financijske imovine ili financijske obveze.

Financijske obveze proiza$le iz udjela koji se mogu ponovno otkupiti, a koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa
koji predstavlja pravo ulagaca na preostali udjel u imovini Fonda. Ostale financijske obveze, osim onih koje se
vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, mjere se po amortiziranom trodku, primjenom efektivne
kamatne stope.

Imovina koja je ste€ena u stranoj valuti i naknadno mjerenje imovine i obveza fonda denominiranih u stranoj valuti
preraCunava se u kunsku protuvrijednost primjenom srednjeg tetaja Hrvatske narodne banke vaZeéem za dan
vrednovanja, ili po te€aju koji proizlazi iz ugovornog odnosa vezanog za tu transakeiju. Ukoliko valuta u kojoj je
imovina denominirana nije uvrStena na tecajnici Hrvatske narodne banke, za preradun se primjenjuju srednji
teCajevi za euro ili valute uz koju je vezana valuta u kojoj je imovina denominirana objavljena na financijsko-
informacijskom servisu. Vrijednosti izraZene u eurima ili valuti uz koju je vezana valuta u kojoj je imovina
denominirana preradunavaju se u kunsku protuvrijednost po srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke vaZeéem za
dan vrednovanja.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trZi$tu temelji se na sluzbeno odobrenim
cijenama od strane Agencije na datum izvjeStavanja, bez umanjenja za procijenjene budude trogkove prodaje prema
Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCIIS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN 128/17).
Agencija je propisala detaljnu uputu za mjerenje fer vrijednosti pojedine vrste financijske imovine, a koja za cilj
ima pruZanje najprikladnije mjere fer vrijednosti vode¢i ratuna i o tome da li se vrijednosnicom trgovalo u
odredenom periodu.

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili pladena za prijenos neke obveze
u urednoj transakeiji medu trZi¥nim sudionicima na datum mjerenja.
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Principi mjerenja fer vrijednosti (nastavak)

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trZi§ta novea kojima se trguje na aktivnom trZistu
izraCunava se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na trZiStima:
a) koji su uvrteni ili se njima trguje na uredenom trZi§tu u smislu zakona koji ureduje trZiste kapitala u
Republici Hrvatskoj 1/ili drzavi ¢lanici,
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzi§tu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢€lanici, koje redovito
posluje, priznato je i otvoreno za javnost,
c) koji su uvrdteni u sluZzbenu kotaciju burze u tre¢oj drZavi ili kojima se trguje na drugom uredenom tristu
u tre€oj drZzavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da je takvo ulaganje
predvideno prospektom ili pravilima Fonda,
ili sluZbenim financijsko-informacijskim servisima na dan za koji se vrednuju imovina i obveze Fonda.
Iznimno se moZe koristiti i drugu cijenu za vrednovanje prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata tr¥igta novea
ako Drudtvo procijeni da zadnje cijene trgovanja ne predstavljaju fer vrijednost tih prenosivih vrijednosnih papira
i instrumenata trZiSta novca, §to je definirano Pravilnikom o vrednovanju financijskih instrumenata.

Fer vrijednost duZni¢kih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trZitu izraunava
se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na trZitima u
Republici Hrvatsko;j:
a) koji su uvrSteni ili se njima trguje na uredenom trZistu u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala u
Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici,
b) kojima se trguje na drugom uredenom trZistu u Republici Hrvatskoj ¥/ili drzavi €lanici, koje redovito
posluje, priznato je i otvoreno za javnost,
te prijavljenih OTC transakcija (ne ukljucujuéi blok transakcije) na dan za koji se vrednuju imovina i obveze
Fonda.
Fer vrijednost instrumenata trZiSta novca te obveznica i drugih duZnickih vrijednosnih papira s preostalim rokom
dospijeca do 397 dana, koje je izdala ili za njih jam¢&i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podru¢ne
(regionalne) samouprave ili Hrvatska narodna banka, druga drZava ¢&lanica, jedinice lokalne ili podrutne
(regionalne) samouprave ili sredi¥nja banka druge drzave &lanice, Europska sredi¥nja banka, Europska unija ili
Europska investicijska banka, treca drzava ili, u slu€aju federalne drzave, jedna od €lanica koje &ine federaciju, ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drZzava &lanica, moZe se utvrditi i metodom amortiziranog
troska primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeéa relevantnom do trenutka nove
transakcije instrumentom trZiSta novca istog izdavatelja s istim rokom dospije¢a u Fondu, a primjenjivost ove
metode Ce se definirati prilikom inicijalnog ulaganja sukladno Pravilniku o vrednovanju.

Udjeli UCITS fondova i udjeli drugih investicijskih fondova sukladno ZOIFJP/ZAIF-u i podzakonskim aktima
vrednuju se po cijeni udjela pripadnog investicijskog fonda vaZeoj za dan vrednovanja, a objavljenoj od strane
drustva za upravljanje. U slu¢aju da za dan vrednovanja nije bilo objave ili cijena udjela investicijskog fonda nije
bila dostupna, fer vrijednost udjela investicijskog fonda je cijena udjela tog investicijskog fonda od zadnjeg dana
vrednovanja za koji je objavljena cijena od strane druitva za upravljanje.

Iznimno, udjeli investicijskih fondova kojima se trguje (ETF) na aktivnom trZiitu, a

a) koji su uvrSteni ili se njima trguje na uredenom trzi¥tu u smislu zakona koji ureduje trZiste kapitala u Republici
Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici,

b) kojima se trguje na drugom uredenom trZistu u Republici Hrvatskoj i/ili drZavi &lanici, koje redovito posluje,
priznato je i otvoreno za javnost,

c¢) koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom uredenom trzi$tu u
trecoj drzavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da je takvo ulaganje
predvideno prospektom ili pravilima fonda,

1 dionice zatvorenog alternativnog investicijskog fonda, vrednuju se sukladno izraunu fer vrijednosti prenosivih

vrijednosnih papira.
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Financijski instrumenti (nastavak)
Principi mjerenja fer vrijednosti (nastavak)

Ulaganja u financijske izvedenice kojima se trguje na uredenim trZi§tima sukladno ZOIFJP/ZAIF-u i

podzakonskim aktima vrednuju se po javno dostupnoj dnevnoj cijeni obraduna (settlement price) na trZistima

a) koji suuvrSteni ili se njima trguje na uredenom trZiftu u smislu zakona koji ureduje tr¥iste kapitala u Republici
Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici,

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi €lanici, koje redovito posluje,
priznato je i otvoreno za javnost,

c¢) koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju burze u tre¢oj drzavi ili kojima se trguje na drugom uredenom trZistu u
trecoj drZavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da je takvo ulaganje
predvideno prospektom ili pravilima fonda,

ili sluZbenim financijsko-informacijskim servisima.

Iznimno, financijske izvedenice za koje na trZi$tu nije dostupan settlement price vrednuju se po fer vrijednosti za
dan vrednovanja na nacin da se zadnja cijena ponude na kupnju, koja je dostupna na sluZbenom financijsko-
informacijskom servisu, primjenjuje za na taj na¢in zauzete duge pozicije, dok se slu¥beno dostupna cijena zadnje
ponude za prodaju primjenjuje za na taj na¢in zauzete kratke pozicije.

Devizne terminske transakcije vrednuju se po fer vrijednosti primjenom referentnih kamatnih stopa za odredenu
valutu (Zibor, Euribor, Eurbid, Libor i sl.) koje su dostupne na sluZbenom financijsko-informacijskom servisu te
se pritom kao referentni te¢aj uzima srednji te€aj Hrvatske narodne banke. Tako dobiveni forward tetaj netira se
s ugovorenim forward te€ajem za dan vrednovanja.

OTC izvedenice se vrednuju sukladno Pravilniku o vrednovanju, a prilikom procjene vrijednosti OTC izvedenica
Drustvo je duZno osigurati i odgovaraju¢om dokumentacijom moéi potvrditi da se prilikom vrednovanja OTC
izvedenica koriste fer vrijednosti koje se ne temelje isklju¢ivo na trZiSnim cijenama koje kotira druga ugovorna
strana u transakcijama na neformalnom trziftu i koje ispunjavaju sljedece uvjete:

a) osnova za fer vrijednost je relevantna trZi§na vrijednost preuzeta od odgovarajuéeg izvora ili ako takva
vrijednost nije dostupna, vrijednost izra¢unata odgovaraju¢om metodom procjene vrijednosti,

b) potvrda vrednovanja provedena je od:

— trece strane neovisne od druge ugovorne strane OTC izvedenice, redovito i na takav nadin da investicijski fond
istu moZe provjeriti ili

— primjerene organizacijske jedinice unutar Drustva za upravljanje neovisne od djelatnosti upravljanja imovinom
investicijskog fonda.

Fer vrijednost duZni¢kih vrijednosnih papira ili instrumenata trZiSta novca kojima se trguje na neaktivnom trzistu,
procjenjuje se primjenom cijene izra¢unate pomoc¢u kvantitativnog modela za procjenu vrijednosti informacijskog
servisa Bloomberg (BVAL) ili primjenom internog modela procjene. Kod koridtenja internog modela procjene,
fer vrijednost duzniCkog vrijednosnog papira ili instrumenta trZi§ta novca izradunava se diskontiranjem svih
oCekivanih nov€anih tokova diskontnim faktorima izvedenim iz odgovarajuée referentne krivulje i uveéanim za
kreditnu marZu (credit spread) izdavatelja, odnosno izdanja i marzu za nelikvidnosti vrijednosnog papira ili
instrumenta trZi§ta novca.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizadli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz ratun
dobit i gubitka priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo je sukladno ¢lanku 14. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u
UCITS fondu (NN 128/17) odlu€ilo ne primjenjivati odredbe iz totke 5.5. MSFI 9 prilikom vrednovanja imovine
i obveza Fonda, odnosno odlu¢ilo je ne priznavati rezervacije za umanjenje vrijednosti financijske imovine Fonda,
koja se mjeri u skladu s to¢kama 4.1.2 14.1.2. A MSFI 9, za o&ekivane kreditne gubitke ve¢ se umanjenje imovine
priznaje na temelju objektivnih dokaza.

Sva imovina Fonda, osim imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti (tocka 4.1.2 A i to¢ka 4.1.4 MSFI 9),
podloZna je izradi procjene o postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti, koja se mora
izradivati bez odgode svaki put kada postoji objektivni dokaz ili okolnosti koje upuéuju na potrebu procjene
vrijednosti imovine radi umanjenja, a najmanje na datum sastavljanja godi¥njih i polugodi¥njih izvjestaja Fonda.

Iznos gubitka od umanjenja imovine izra¢unava se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i
sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih nov€anih tokova diskontiranih po izvornoj efektivnoj kamatnoj stopi
financijskog instrumenta (tj. efektivnoj kamatnoj stopi obratunatoj kod pogetnog priznavanja). Iznos gubitka
priznaje se u radunu dobiti i gubitka.

Drudtvo je u internoj Proceduri izrade izvjei¢a o procjeni propisalo situacije koje predstavljaju znalajne
financijske teSko¢e izdavatelja ili duznika iz stavka te kriterije za financijske pokazatelje koji upuéuju na znagajno
financijsko pogorSanje, a koje ¢e uzimati u obzir kod provjere umanjenja vrijednosti imovine fonda.

U slucaju da se iznos gubitka od umanjenjenja vrijednosti smanji i to smanjenje se moZe objektivno povezati s
dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti (npr. znaajno poboljSanje poslovanja i
kreditnog rejtinga izdavatelja), prethodno priznat gubitak od umanjenja vrijednosti ispravlja se i priznaje u radunu
dobiti i gubitka. Navedenim ispravkom, knjigovodstvena vrijednost financijskog instrumenta ne mozZe biti veéa od
iznosa amortiziranog troka koji bi nastao u slu¢aju da nije do3lo do priznavanja umanjenja vrijednosti.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te financijske imovine
isteknu ili u slu€aju prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u
skladu s MSFI 9.

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjetnog tro¥ka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto iznosu, samo u
sluCaju kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu ili se realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno.

Pribodi i tro8kovi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopusteno raéunovodstvenim standardima, ili za dobitke
1 gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija, kao §to su npr. aktivnosti trgovanja Fonda.
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Specifiéni instrumenti
Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvadaju Ziro racune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem do tri
mjeseca. Novac i nov¢ani ekvivalenti su kratkoro¢na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat
iznos novca i podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije znadajan, te se drZe s namjerom podmirivanja
kratkoro¢nih nov&anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Viasnicke vrijednosnice

Vlasnitke vrijednosnice klasificirane su kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
(financijski instrumenti namijenjeni trgovanju) i vrednuju se po fer vrijednosti, osim ukoliko ne postoji pouzdana
mjera fer vrijednosti, kada se one vrednuju po trosku stjecanja, umanjenom za umanjenje vrijednosti.

Porez na dobit
U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeZe oporezivanju.
Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulagatima daju pravo zahtijevati otkup za novac u vrijednosti
koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s

Dodatkom MRS-a 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32”) otkupivi udjeli klasificiraju se kao
vlasni¢ki instrumenti.

Raspodjela rezultata Fonda

Sukladno odredbama prospekta dobit ili gubitak se ne distribuira imateljima udjela veé se reinvestira u Fond.

Racunovodstvene procjene i prosudbe

BiljeSka Ratunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljesku o upravljanju financijskim rizicima (biljeska
16).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trZi$na cijena zahtjeva koristenje metoda
vrednovanja koje su opisane u biljesci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske instrumente s kojima se
rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razligit stupan;
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trZi$nih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim
rizicima koji utjetu na pojedini instrument.

Gubici od umanjenja vrijednosti financijske imovine koja se mjeri po amortiziranom trosku

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom tro§ku procjenjuje se kako je opisano
u biljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinatne izloZenosti temelji
se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje o sada$njoj vrijednosti o&ekivanih buduéih novéanih
primitaka. Pri procjeni tih nov&anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski poloZaj duZnika i neto
nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje

Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)
Kljulne racunovodstvene prosudbe u primjeni radunovodstvenih politika
Klasifikacija financijske imovine i financijskih obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razli€ite rafunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao »hamijenjeni
trgovanju®, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u biljeSci 3: Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. U rasporedivanju financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz ra¢un dobit i gubitka,
Drustvo za upravljanje je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je
navedeno u biljeSci 3. Reklasifikacija financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz raun dobit
i gubitka dozvoljena je samo u iznimnim rijetkim okolnostima. Financijska imovina koja se naknadno mjeri po
amortiziranom trosku mogu se klasificirati u tu skupinu samo ako su ispunjeni uvjeti navdedeni u biljeici 3:
Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom trosku.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguée utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim tri§tima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
»over-the counter” derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
ukljucujuéi pozivanje na sada$nju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podloZno odgovarajuéim
uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnosti i pitanja koja znaéajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom precizno¢u. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena
u biljesci 17: Fer vrijednost.

Fond vrednuje kotiranu financijsku imovinu koriStenjem sluZbeno odobrenih cijena; za odredene duZnicke
vrijednosne papire to predstavljaju njihove prosjene ponderirane cijene. Prema misljenju Drustva za upravljanje,
navedeno predstavljaju cjenovni konsenzus unutar industrije (s obzirom da je zahtijevano od strane regulatora) te
predstavlja praktiéno sredstvo za mjerenje fer vrijednosti, u skladu s MSFI-jem 13 , Mjerenje fer vrijednosti
(,,MSFI 13%).
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Godisnje izvje§ée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje

Prihodi od kamata

2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Ziro raduni kod banaka 3 2
3 2

Prihodi od dividendi
2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Vlasnicki vrijednosni papiri — strana druitva 4.429 6.053

U 2018. godini bruto iznos prihoda od dividendi prije oporezivanja iznosio je 5.698 tisuéa kuna (2017.: 7.382
tisuéa kuna), a porez po odbitku 1.269 tisuca kuna (2017.: 1.329 tisuéa kuna) ili 22,27% (2017.: 18,01%).

Neto (gubici)/(dobici) od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i

gubitka
2018. Neto realizirani  Neto nerealizirani
(gubitak) (gubitak) Ukupno
000 kn 000 kn 000 kn
Vlasni€ki vrijednosni papiri, strani (2.269) (39.566) (41.835)
Ukupno (2.269) (39.566) (41.835)
Efekt nerealiziranih promjena tedajeva stranih
valuta (1.121)
(42.956)
2017. Neto realizirani  Neto nerealizirani
gubitak dobitak Ukupno
’000 kn ’000 kn 000 kn
Vlasnicki vrijednosni papiri, strani 7.510 12.797 20.307
Ukupno 7.510 12.797 20.307
Efekt nerealiziranih promjena tedajeva stranih
valuta (2.415)
17.892
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ZB euroaktiv -UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje

Naknada za upravljanje

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje u iznosu od 2,00% godi¥nje (2017.: 2,00%) od ukupne
dnevne vrijednosti imovine imatelja udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod
upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obratunava dnevno, a ispladuje mjesedno.

Naknada depozitaru

Depozitar prima naknadu u iznosu od 0,30% godisnje (2017.: 0,30%) od ukupne dnevne vrijednosti imovine

imatelja udjela Fonda umanjene za financijske obveze. Naknada se obradunava dnevno, a ispladuje mjeseéno.

Ostali troskovi poslovanja

2018. 2017.

000 kn ’000 kn

Tro%ak brokerskih usluga 85 392
TroSak Agencije 75 75
Tro8ak transakcija i trofak pohrane kod ino podskrbnika 56 78
Troak revizije 53 41
TroSak platnog prometa 5 9
274 595

TroSkove marketinga i ostale troSkove u ukupnom iznosu od 4 tisuée kuna (2017.: 3 tisuée kuna) u ime Fonda
snosi Drustvo za upravljanje.

Agencija je primila naknadu od 0,03% godi3nje od ukupne vrijednosti imovine imatelja udjela Fonda. (2017.: 1.
do 30. rujna 2017. godine UCITS fondovi bili u potpunosti oslobodeni plaéanja naknade, a u razdoblju od 1. do
31. listopada UCITS fondovi su bili oslobodeni placanja 20% izracunate naknade). Naknada se obratunava
dnevno, a isplacuje mjeseéno.

Tro8kovi koji se knjiZe na teret Fonda, a koji se iskazuju kao pokazatelj ukupnih tro§kova i koji ne smiju prelaziti
3,50% (2017: 3,50%) prosje¢ne godi¥nje neto imovine Fonda iznose 6.516 tisu¢a kuna (2016.: 6.060 tisué¢a kuna)
1¢ine 2,37% (2016.: 2,38%) prosjetne godisnje neto imovine Fonda. Sve nastale tro§kove koji u odredenoj godini
prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih tro¥kova u visini 3,50% (2016.,3,50%) treba snositi Druitvo za
upravljanje.

31. 31.
prosinca  31. prosinca prosinca  31. prosinca
Pokazatelj ukupnih troskova 2018. 2018. 2017. 2017.
’000 kn Udio (%) ’000 kn Udio (%)
Vrsta troska
Naknada za upravljanje 4.995 84,32 5.510 84,56
Naknada i trofkovi plativi depozitaru 749 12,64 827 12,69
Naknada pohrane kod podskrbnika 52 0,88 62 0,95
Naknada Agenciji 75 1,27 75 1,15
Tro%ak godisnje revizije 53 0,89 42 0,65
Ukupno relevantni troskovi 5.924 100,00 6.516 100,00
Prosje€na godi§nja vrijednost neto imovine
Fonda 248.623 - 274.370 -
Udio relevantnih troskova u prosje&noj
godi$njoj vrijednosti imovine Fonda (%) 2,38% - 2.37% -

Relevantni tro$kovi &ine 98,44% (2017..94,00%,) ukupnih tro$kova poslovanja Fonda.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje

11 Ziro raduni kod banaka

Ziro raduni kod depozitara

- denominirani u euru

- denominirani u §vedskoj kruni

- denominirani u kunama

- denominirani u §vicarskom franku
- denominirani u ameri¢kom dolaru
- denominirani u britanskoj funti

12 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Financijski instrumenti namijenjeni trgovanju
Strani vlasnicki vrijednosni papiri

13 Ostala imovina

Potrazivanje za dividende
Obradunata kamata po Ziro raunima kod banaka

ZB euroaktiv -UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

31. prosinca
2018.
'000 kn

15.068
4.984
2.349

661
78

23.140

31. prosinca
2018.
'000 kn

202.539

202.539

31. prosinca
2018.
'000 kn

w

w

31. prosinca
2017.
'000 kn

7.620
180
2.656
13.219
111
10.090

33.876

31. prosinca
2017.
'000 kn

254.710

254.710

31. prosinca
2017.
'000 kn

[\

o
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Biljeske uz financijske izvjeStaje

14 Ostale obveze

Obveze za naknadu za upravljanje

Obveze za naknadu depozitaru

Obveze za naknadu za usluge revizije

Obveze prema imateljima udjela za otkup udjela
Obveze prema Agenciji

Obveze prema ulagateljima za izdavanje udjela
Obveze za troskove platnog prometa

Obveze za izlazmu naknadu

15 Novac i nov¢ani ekvivalenti

ZB euroaktiv-UCITS fond
Godisnje izvje§ée za 2018. godinu

31. prosinca
2018.
'000 kn

393
61
53
42

6

- W

563

31. prosinca
2017.
'000 kn

494
77
42
43

7

7

N

674

Novac i nov¢ane ekvivalente za potrebe sastavljanja Izvjestaja o novanom toku &ine stavke kao §to je prikazano

u nastavku:

Ziro ratuni kod depozitne banke

Biljeska

11

31. prosinca
2018.
'000 kn

23.140

23.140

31. prosinca
2017.
'000 kn

33.876

33.876
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Biljeske uz financijske izvjeStaje

Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji, Fond drZi poziciju u razliitim financijskim instrumentima. Portfelj Fonda
ukljuéuje kotirane vlasnitke vrijednosne papire.

Ulagactke aktivnosti Fonda izlaZzu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trZiStima na kojima ulaZe. Najznadajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trzi¥ni rizik, kreditni
rizik 1 rizik likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja
Fonda.

Triisni rizik

TrZi8ni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a ukljuduje
te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Investicijski cilj Fonda je rast vrijednosti uloZenih sredstava na dulji rok, izraZeno u eurima, ulaganjem imovine
Fonda pretezno u portfelj dionica srednjih i velikih europskih kompanija, te kompanija koje djeluju u ili veéinu
svojih prihoda ostvaruju u Europi, te udjela i dionica investicijskih fondova koji pretezno ulazu u takve dionice.

Drustvo za upravljanje postize ciljeve ulaganjem imovine Fonda u sljedecu financijsku imovinu:
e  ykupno do 100% neto imovine Fonda u:

¢ dionice i vrijednosne papire izjednacene s dionicama te svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji
daje pravo na stjecanje takvih dionica i vrijednosnih papira izjednadenih s dionicama izdavatelja iz
Republike Hrvatske, drZave ¢lanice EU i OECD-a te izdavatelja koji djeluju u ili veéinu svojih
prihoda ostvaruju u tim zemljama,

¢ nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,

¢ udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drzavi &lanici EU ili
udjele otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj
drZavi, a koji ulazu preteZno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,

e ukupno do 30% neto imovine Fonda u:

¢ obveznice i druge duZnitke vrijednosne papire te svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje
pravo na stjecanje takvih obveznica i duZni¢kih vrijednosnih papira izdavatelja iz Republike
Hrvatske, drzave ¢lanice EU i OECD-a te izdavatelja koji djeluju u ili veéinu svojih prihoda
ostvaruju u tim zemljama,

¢ nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
instrumente trZiSta novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, drZave &lanice EU i OECD-a te
izdavatelja koji djeluju u ili veéinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama,

* udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drzavi &lanici EU ili
udjele otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u treéoj
drZavi, a koji ulazu pretezno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne tri alineje,
depozite kod kreditnih institucija,
neuvrstene vrijednosne papire,
novac na racunima,

* uizvedene financijske instrumente ¢ija se temeljna imovina sastoji od:

e financijskih instrumenata obuhvaéenih u prethodnim alinejama,

e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih te¢ajeva ili valuta.

Fond ¢e biti trajno izloZen dioni¢kom trZi¥tu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine Fonda.

Priroda i opseg financijskih instrumenata na datum izvjeStavanja i politike upravljanja rizicima koje Fond
primjenjuje opisane su u nastavku.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Tecajni rizik
Imovina Fonda preteZno je investirana u inozemna trzista i ukljucuje vlasnitke vrijednosne papire denominirane
u stranim valutama.

Fond moZe ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u stranim valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te€aja njegove valute
u odnosu na ostale valute na na¢in koji moZe negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izloZenost Fonda prema promjenama tecaja stranih valuta na datum izvje$tavanja bila je sljedeéa:

31. prosinca 31. prosinca  31.prosinca  31. prosinca

2018. 2018. 2017. 2017.

'000 kn % '000 kn %
Imovina
Euro 192.002 84,86 183.093 63,59
Britanska funta 1 0,00 55.514 19,28
Svicarski franak 26.267 11,61 41.231 14,32
Kuna 2.350 1,05 2.657 0,92
Svedska kruna 4.984 2,20 5.982 2,08
Americki dolar 78 0,03 111 0,04
Ukupno imovina 225.682 99,75 288.588 100,23
Obveze (ne ukljutujuéi neto imovinu imatelja udjela
Fonda)
Kuna (463) (0,21) (618) 0,21)
Euro (100) (0,04) (56) 0,02)
Ukupno obveze (563) (0,25) 674) (0,23)
Otkupivi udjeli u neto imovini imatelja udjela Fonda 225.119 100,00 287.914 100,00
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Biljeske uz financijske izvjeStaje

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Valutna osjetljivost

U sljedecoj tablici saZeto je prikazana valutna osjetljivost Fonda na nadin da se na datum izvjeStavanja prikazala
osjetljivost portfelja na oscilacije te€aja (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i 10%) i
koliko bi navedena promjena utjecala na rast ili pad vrijednosti neto imovine Fonda pod pretpostavkom da ostale

varijable ostanu nepromijenjene.

31. prosinca

2018. Vrijednost Udio u neto

neto imovine imovini ) % (+/-) 000 kn
Valuta ‘000 kn % 1% 5% 10% 1% 5% 10%
Svicarski franak 26.268 11,67 0,12 0,58 1,17 263 1313 2.627
$vedska kruna 4.984 2,21 0,02 0,11 0,22 50 249 498
Kuna 2.812 1,25 0,01 0,06 0,12 28 141 281
Ameritki dolar 78 0,03 0,00 0,00 0,00 1 4 8
Britanska fanta 1 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0 0
31. prosinca 2017. nei:\(:?flfgz/lic:lset Udl?nlllor\l/?;? (+-) % (+/-) '000 kn
Valuta ‘000 kn % 1% 5% 10% 1% 5% 10%
Britanska funta 55.514 19,28 0,19 0,96 1,93 555 2776 5.551
Svicarski franak 41.231 14,32 0,14 0,72 1,43 412 2.062 4.123
$vedska kruna 5.982 2,08 0,02 0,10 0,21 60 299 598
Kuna 2.039 0,71 0,01 0,04 0,07 20 102 204
Ameritki dolar 111 0,04 0,00 0,00 0,00 1 6 11

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZi$nih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utje¢u na sve
instrumente kojima se trguje na trzi§tu.
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Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Cjenovni rizik (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje koncentraciju imovine Fonda po industrijama na datum izvje$tavanja:

31. prosinca  31. prosinca 31.prosinca  31. prosinca
2018. 2018. 2017. 2017.
Koncentracija imovine prema industrijama ’000 kn % "000 kn %
Strani rizik druStava analiziran po industrijama
Farmaceutska industrija 30.046 13,31 24.459 8,48
Industrijski konglomerati 17.372 7,70 6.754 2,34
Poluvodici i poluvoditka oprema 14.715 6,52 8.180 2,83
Industrija osiguranja 13.381 5,93 10.218 3,54
Programi (software) 11.607 5,14 - -
Gradevinski materijal 11.332 5,02 20.354 7,05
Proizvodi za kuéanstvo 9.541 4,23 7.470 2,59
Elektri¢na energija 8.691 3,85 7.711 2,67
Gradevni proizvodi 8.632 3,82 10.330 3,58
Elektri¢ni strojevi i uredaji 8.224 3,65 9.885 3,43
IT usluge 7.837 3,47 9.044 3,13
Proizvodi za osobnu higijenu 7.608 3,37 7.084 2,45
Alati i usluge u biologiji 7.434 3,30 7.502 2,60
Sastavni dijelovi automobila 7.124 3,16 10.068 3,49
Kemijska industrija 6.923 3,07 15.687 5,44
Poslovno bankarstvo 6.185 2,74 31.950 11,07
Mediji 6.176 2,74 7.077 2,45
TrZzista kapitala 5.741 2,54 8.218 2,85
Specijalirana trgovina na malo 5.601 2,48 7.374 2,55
Nafta, plin 1 potro$na goriva 5.340 2,37 19.616 6,80
Energetska oprema i usluge 3.029 1,34 4.493 1,56
Diverzificirane telekomunikacijske usluge - - 9.309 3,23
Avio-prijevoznici - - 6.862 2,38
Diverzificirane financijske usluge 5.065 1,75
Ukupno ' 202.539 89,75 254710 88,26
Ziro ratuni kod banaka 23.140 10,25 33.876 11,74
Ostala imovina 3 0,00 2 0,00
Ukupno imovina 225.682 100,00 288.588 100,00
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Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Cjenovni rizik (nastavak)

Buduci da se ve€ina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se priznaju
u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trzi¥nih uvjeta direktno ¢e utjecati na Neto dobitke i gubitke od
financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.

IzloZenost cjenovnom riziku Drudtvo za upravljanje umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja
instrumenata na razli¢itim trZi§tima.

»Value at risk”, izmjeren na zadnji radni dan u godini, odnosno na dan 31. prosinca 2018 godine uz pouzdanost
0d 99% 1is vremenskim intervalom od mjesec dana ili 20 radnih dana iznosi 6,51% (2017.: 2,34%) §to zna&i da,
na osnovu povijesnih podataka, uz vjerojatnost od 99% moZemo ocekivati da se vrijednost neto imovine Fonda
nece smanjiti za viSe od 6,51% (2017.: 2,34%) ili 14.655 tisu¢a kuna (2017.:6.753 tisu¢a kuna) u roku od mjesec
dana ili 20 radnih dana.

Kamatni rizik

Kamatonosnu imovinu &ine Ziro ratuni kod banaka. Fond ne ulaZe u duznitke vrijednosne papire. S obzirom na
malu izloZenost Fonda kamatonosnoj imovini, kamatni rizik se smatra malim.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta neée biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od strane
stranke prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZenost
Fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drZe za trgovanje se odrazava kroz njihovu
pozitivnu fer vrijednost, kako je prikazano u izvje$taju o financijskom poloZaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze redovno
se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posveéena trgovanju instrumentima s pozitivnom fer
vrijednos¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond analizira kreditnu sposobnost stranaka s kojima
posluje.

Na dan 31. prosinca 2018. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZena kreditnom riziku: Ziro rauni kod
banaka i ostala potraZivanja.

Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.

Financijska imovina Fonda izloZena kreditnom riziku se veéinom odnosi na bankarski sektor, te obuhvada ¥iro
ratune kod banaka u iznosu od 23.140 tisuca kuna (2017.: 33.876 tisuéa kuna) ili 10,28% (2017.: 11,77%) neto
imovine Fonda i ostala potraZivanja u iznosu od 3 tisuée kuna (2017.. 2 tisuce kuna) ili 0,00% (2017.: 0,00%) neto
imovine Fonda te stoga ukupna izloZenost Fonda kreditnom riziku iznosi 23.143 tisuée kuna (2017.: 33.878 tisuéa
kuna) ili 10,28% (2017.: 11,74%) neto imovine Fonda.

Na dan 31. prosinca 2018. i 31. prosinca 2017. godine Fond nije imao u posjedu imovinu koja se vodi po
amortiziranom tro8ku, a koja je dospjela ili po kojoj je bilo prepoznato umanjenje vrijednosti.
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Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Rizik likvidnosti

Struktura imovine Fonda omogucava dnevno kreiranje i povlagenje udjela te je stoga izloZena riziku likvidnosti u
sluCaju potrebe povrata sredstava imateljima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opceg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
ukljucuje rizik nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom roku.

Kao rezultat toga, moguce da Fond nee biti u moguénosti brzo likvidirati neka od svojih ulaganja u ove
instrumente u iznosu koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti
ili odgovorio na specifi¢ne dogadaje poput pogorsanja kreditne sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti ve¢inom obuhvacaju strane vlasnitke vrijednosne papire. Ti se instrumenti mogu relativno
brzo unoveiti, bilo direktno ili putem ugovora o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.

Rizik specifiénih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zadtitio dio portfelja od valutnog rizika i
podmirio transakeije u stranoj valuti. Terminski ugovori su ugovorne obveze kupnje ili prodaje valute, na odredeni
datum u buduénosti, po odredenoj cijeni.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izloZeno3¢u trziSnom riziku na temelju promjena te¢aja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. TrZi$ni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena tedaja strane valute.
Terminski ugovori rezultiraju kreditnom izloZeno¥¢u prema suprotnoj strani u ugovoru.

Nomunalni iznosi predstavljaju pripadajuée referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce nov&ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu Fonda,
pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim iznosima utjedu na fer vrijednost
ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne $tete nastale zbog gre¥aka, povreda, prekida ili
oStecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrZava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik uklju¢uje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz
njega iskljuéeni kreditni, trZi8ni i rizik likvidnosti.

U sklopu procesa upravljanja operativnim rizicima, Druitvo za upravljanje je usvojilo Politiku upravljanja
rizicima, koja dijelom regulira i upravljanje operativnim rizicima, zatim Globalnu politiku upravljanja operativnim
rizikom Grupe UniCredit, Globalnu operativnu uputu za monitoring i kontrolu operativnog rizika Grupe UniCredit
i Pravilnik o upravljanju i kontroli operativnog rizika.
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ZB euroaktiv -UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje

Fer vrijednost

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili plaéena za prijenos neke obveze u
urednoj transakciji medu trziSnim sudionicima na datum mjerenja.

Vecina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi¢no moZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene druge
financijske instrumente, ukljucujuci plasmane bankama, potraZivanja za nenamirene prodane vrijednosne papire,
obveze za nenamirene kupljene vrijednosne papire, obveze prema dobavljatima i obradunate tro¥kove,
knjigovodstvena vrijednost pribliZzno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoroénog dospijeéa ovih
financijskih instrumenata.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih obveza
Fonda na datum izvje§tavanja pribliZno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Knjigovofstvena Fer vrijednost Knjlgovogstvena - Fer
vrijednost vrijednost vrijednost
31. prosinca 31. prosinca 31.prosinca  31. prosinca
2018. 2018. 2017. 2017.
Biljeska 000 kn 000 kn 000 kn 000 kn
Financijska Imovina
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit li gubitak 12 202.539 202.539 254.710 254.710
Ukupno financijska imovina 202.539 202.539 254.710 254.710

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u biljesci 3:
Znacajne racunovodstvene politike.

Kao $to je navedeno u biljeSci 4, alternativne procjene vrijednosti po prirodi su subjektivne, ukljuuju zna¢ajnu
razinu neizvjesnosti i pitanja koja ovise o prosudbi te se, stoga, ne mogu utvrditi s potpunom pouzdano$éu.

MSFI 13 ,Mjerenje fer vrijednosti (,MSFI 13) zahtijeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijske
imovine i obveza na tri razine i objavu podataka o financijskoj imovini i obvezama koji se u financijskim
izvjeStajima mjere po fer vrijednosti, te hijerarhije fer vrijednosti financijske imovine i obveza koja se financijskim
izvjeStajima ne mjeri po fer vrijednosti, ali se njihova fer vrijednost objavljuje. Fond koristi sljede¢u hijerarhiju
mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znagajnost ulaznih podataka koritenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijske imovine i obveza temelji se na njihovim kotiranim trZi§nim cijenama
dostupnim na aktivnom trZistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijske imovine i obveza procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
myjerljivih ulaznih podataka. Ova kategorija ukljuduje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je
suStinski isti, tehnike diskontiranih nov&anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omogucava
pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trZi¥nim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijske imovine i obveza procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje
na mjerljivim ulaznim podacima.
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Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje
Fer vrijednost (nastavak)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2018. godine knjigovodstvena vrijednost vlasni¢kih ulaganja klasificiranih po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak Cija se fer vrijednost mogla izmjeriti na temelju trgovanja i rezultirajuéih kotiranih cijena
iznosila je 202.539 tisu¢a kuna (2017.: 254.710 tisuéu kuna), §to &ini ukupni portfelj financijske imovine po fer
vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka i prikazana je u razini 1 (2017.: razini 1).

Na dan 31. prosinca 2018. i 31. prosinca 2017. godine nije bilo financijskih obveza koje su se vodile po fer
vrijednosti.

U sljedecoj tablici saZeto je prikazana analiza financijske imovine i obveza Fonda ovisno o razini hijerarhije
mjerenja fer vrijednosti kojoj pripadaju:

Razinal Razina2 Razina3  Ukupno
Na dan 31. prosinca 2018. '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Vlasnicki vrijednosni papiri, strani 202.539 - - 202.539

Ukupno 202.539 - - 202.539

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Na dan 31. prosinca 2017. '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Vlasni€ki vrijednosni papiri, strani 254.710 - - 254710

Ukupno 254.710 - - 254.710

Tijekom 2018. i 2017. godine nije bilo reklasifikacije financijskih instrumenta po razinama hijerarhije mjerenja
fer vrijednosti.
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ZB euroaktiv -UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Transakcije s povezanim stranama

Drutvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno povezana osoba sa Druitvom za upravljanje, te mati¢nim
druStvom — Zagrebatkom bankom d.d. (“ZABA”), bankom sa sjediltem u Hrvatskoj, te krajnjim matiénim
drudtvom Zagrebacke banke d.d. - Unicredit S.p.A, (“ UCI”), bankom sa sjeditem u Italiji, ¢lanovima Nadzomog
odbora i Uprave DruStva za upravljanje te ostalim izvr$nim rukovodstvom (zajedno “kljuéno rukovodstvo™),
¢lanovima uZe obitelji klju¢nog rukovodstva, zajednicki kontroliranim dru$tvima ili drustvima pod znadajnim
utjecajem putem €lanova Uprave i Elanova njihovih uZih obitelji, i ostalim investicijskim fondovima kojima
upravlja isto Drustvo za upravljanje.

a) KljucCne transakcije s neposredno povezanim osobama

Fond je obavljao transakcije sa ZABA-om i ostalim &lanicama UCI Grupe. Mati¢no drustvo pruZza Fondu uslugu
depozitara kako je prikazano u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti te biljesci 9.

Fond drZi sredstva na Ziro raunu kod ZABA-e. Jednako tako, Fond je obavljao transakcije kupoprodaje deviza sa
ZABA-om.

Fond nije u 2018. 12017. godini ulagao u prenosive vrijednosne papire i instrumente trZi$ta novca izdane od strane
povezanih osoba Drustva za upravljanje, kao ni u udjele investicijskih fondova pod upravljanjem Drustva za
upravljanje.

Prilikom izdavanja udjela u Fondu ne placéa se ulazna naknada.
Izlazna naknada tereti ulagatelja u Fond prilikom otkupa udjela u Fondu.

Visina izlazne naknade ovisna je o duZini ulaganja u Fondu i vrijednosti udjela koji se ispla¢uju. Prilikom otkupa
udjela koji je pripadao ulagatelju krace od Sest mjeseci napla¢uje se izlazna naknada u vrijednosti 1,50% od
vrijednosti udjela koji se otkupljuju iz Fonda. Prilikom otkupa udjela koji je pripadao ulagatelju Sest mjeseci i
dulje ne placa se izlazna naknada. Rokovi iz ove odredbe se rafunaju s obzirom na radni dan kada je izvriena
transakcija izdavanja udjela, odnosno s obzirom na radni dan kada je izvriena transakcija otkupa udjela.

Prilikom otkupa udjela za iznos od 300 tisuéa kuna i vi§e ne placa se izlazna naknada bez obzira na duZinu ulaganja
u Fondu.

Ovi troSkovi nisu prikazani u izvjeStajima Fonda jer se odmah umanjuju od isplate sredstava klijenata i uplacuju
Drustvu za upravljanje. DruStvo za upravljanje je u 2018. godini primilo ukupno 31 tisuéu kuna (2017.: 36 tisuéa
kuna) od izlaznih naknada Fonda.

Na dan 31. prosinca 2018. godine ZABA nije imala otkupivih udjela u Fondu (2017.: 20.913,71945 otkupivik
udjela u Fondu u vrijednosti 22.785 tisuéa kuna $to predstavija 7,91% neto imovine Fonda na taj dan).

Na dan 31. prosinca 2018. godine klju¢no rukovodstvo Drujtva za upravljanje imalo je ukupno 95,26687 otkupivih
udjela (2017.: 155,07444 otkupivih udjela) u Fondu u vrijednosti 86 tisuca kuna (2017.: 170 tisuéa kuna) $to
predstavlja 0,04% (2017.: 0,06%) neto imovine Fonda na taj dan.

Na dan 31. prosinca 2018. godine, fondovi Drustva za upravljanje posjedovali su otkupive udjele u Fondu, fond
ZB Future 2025 ukupno 1.190,75904 otkupivih udjela u vrijednosti 1.070 tisu¢a kuna, fond ZB Future 2030
ukupno 726,05569 otkupivih udjela u vrijednosti 652 tisuée kuna, fond ZB Future 2040 ukupno 922,72214
otkupivih udjela u vrijednosti 829 tisuce kuna i fond ZB Future 2055 ukupno 670,90206 otkupivih udjela u
vrijednosti 603 tisuc¢e kuna. Ukupna vrijednost otkupivih udjela fondova Drustva za upravljanje u Fondu iznosi
3.154 tisuce kuna ili 1,40% neto vrijednosti imovine Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine.

Na dan 31. prosinca 2017. godine, fondovi Druitva za upravijanje nisu posjedovali otkupive udjele u Fondu.
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ZB euroaktiv-UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje

Transakcije s povezanim stranama (nastavak)
b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2018. Imovina Obveze Prihod Rashod
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

ZB Invest d.o.o za upravljanje investicijskim

Sfondovima - 394 - 4.995

Clanovi Grupe ‘

Zagrebacka banka d.d. 23.142 61 3 754
23.142 455 3 5.749

2017. Imovina Obveze Prihod Rashod
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

ZB Invest d.o.o za upravijanje investicijskim

Jondovima - 498 - 5.510

Clanovi Grupe’

Zagrebacka banka d.d. 33.878 77 2 835
33.878 575 2 6.345

Politika primitaka

DruStvo za upravljanje je uspostavilo i provodi politiku primitaka koja dosljedno odraZava i promige uéinkovito
upravljanje rizicima i spreava preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom riziénosti, pravilima i/ili
prospektom UCITS fondova kojima upravlja te koja ne dovodi u pitanje obvezu Drustvo za upravljanje da postupa
u najboljem interesu UCITS fondova kojima upravlja (,,Politika primitaka®). Politika primitaka primjenjuje se na
sljedece kategorije radnika: viSe rukovodstvo, osobe koje preuzimaju rizik, kontrolne funkcije i svakog drugog
radnika ¢iji primici spadaju u platni razred viSeg rukovodstva i osoba koje preuzimaju rizik, ako njihov rad ima
vaZan utjecaj na profil rizi¢nosti Drustvo za upravljanje i/ili UCITS fondova kojima upravlja.

Politiku primitaka usvaja Uprava Drustvo za upravljanje uz suglasnost Nadzomog odbora Drudtvo za upravljanje
te je odgovorna za provedbu Politike primitaka. Isto tako Nadzorni odbor Dru§tva za upravljanje preispituje i
provjerava provodenje politike primitaka, najmanje jednom godi¥nje. Nadzorni odbor Drustva za upravljanje
takoder donosi odluku o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka za sve radnike Drustva za upravljanje u poslovnoj
godini za odredeno razdoblje procjene, na pojedinatnoj osnovi o primicima &lanova Uprave Drustva za upravljanje
i osoba odgovornih za rad kontrolnih funkcija, te odluku o smanjenju ili ukidanju varijabilnih primitaka
zaposlenicima, ukljuCujuéi aktiviranje odredbi o malusu ili povratu primitaka, ako dode do bitnog naru$avanja
uspjeSnosti ili ostvarivanja gubitka Drutva za upravljanje.

Prilikom nacina izrauna primitaka Drustvo za upravljanje primjenjuje opéa pravila i smjernice za reguliranje
procesa pla¢anja i nagradivanja Grupe UniCredit, a koja se temelje na uravnoteZenom paketu fiksnih i varijabilnih,
nov€anih i nenovéanih elemenata.

Individualni iznos varijabilne nagrade utvrduje se temeljem individualne uspje$nosti zaposlenika, a u okviru
raspolozivog budZeta za nagradivanje na razini Drustva za upravljanje. BudZet za nagradivanje utvrduje se
temeljem specifinih pokazatelja kojima se mjeri uspjesnost Dru§tva za upravljanje, a i Grupe Zagrebacke banke
/ Grupe UniCredit.
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ZB euroaktiv -UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje

Politika primitaka (nastavak)

Drustvo za upravljanje u 2018. godini isplatilo je ukupno 3.149 tisuca kuna (2017.: 3.280 tisuéa kuna) s osnove
fiksnih primitaka, od ¢ega se iznos od 1.374 tisu¢a kuna (2017.: 1.341 tisué¢a kuna) odnosi na vise rukovodstvo,
iznos od 1.338 tisu¢a kuna (2017.: 1.540 tisuée kuna) na osobe koje preuzimaju rizik i iznos od 437 tisué¢a kuna
(2017.: 399 tisuce kuna) na kontrolne funkcije. Navedeni primici odnose se na ukupno 8 radnika (2017.: 8 radnika)
Drustva za upravljanje, od Cega 2 (2017.: 2 radnika) iz kategorije viSeg rukovodstva, 4 (2017.: 4 radnika) iz
kategorije osoba koje preuzimaju rizik i 2 (2017.: 2 radnika) iz kategorije kontrolne funkcije.

S osnove varijabilnih primitaka, Drustvo za upravljanje je u 2018. godini isplatilo ukupno 533 tisuéa kuna (2017.:
387 tisuca kuna), od ega se iznos od 350 tisuca kuna (2017.: 240 tisuéa kuna) odnosi na vise rukovodstvo, iznos
od 153 tisu¢a kuna (2017.: 136 tisuéa kuna) na osobe koje preuzimaju rizik i iznos od 31 tisuéa kuna (2017.: 11
tisua kuna) na kontrolne funkcije. Navedeni primici odnose se na ukupno 7 radnika (2017.: 8 radnika) Drustva
za upravljanje, od &ega 2 (2017.: 2 radnika) iz kategorije viSeg rukovodstva, 3 (2017.: 4 radnika) iz kategorije
osoba koje preuzimaju rizik i 2 (2017.: 2 radnika) iz kategorije kontrolne funkcije.

U 2018. godini u usvojenoj Politici primitaka nije bilo bitnih promjena i nisu uo&ene nepravilnosti prilikom
provodenja iste i kao ni prilikom provjere uskladenosti s politikama i procedurama vezanim uz primitke.
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Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godiSjih i

Obrazac IFP

ZB euroaktiv — UCITS fond

polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

Financijski izvjestaji UCITS fonda

Laviestaj o financijskom poloZaju

Naziv UCTTS fonda:
OIB UCITS fonda:

ZB EUROAKTIV - UCITS fond
41002460007

Godisnje izvjeSée za 2018. godinu

Naziv drustva za upravijanje: ZB INVEST D.0.0.
Izvjtstajno razdoblje: 0X.01.2018 ~ 31.12.2018 (u kunama)
—;’Eﬂgﬁg Pozidja ADP 31.12.2017 aLi2.2018
Imovina forda
10 Novsna sredstve 1 33.876.389,77 23.139.579,86
3?+524:ié>" Depozitl kod kreditnih institucja 2 0,00 O;OU
2
584187 egz%gsgg’?& Ipil';ligl’;l UGOVORI O KUPNIT [ PONOVNOS5%] PRODAJL I 0,00 0,00
Prenosivl vrijednasni papiri: (AOFS+AOP10) 4 254.708.623,68 202.539.488,19
30-+40+18% |- koji s vrednuju po fer vrijednosti (suma ADPS do AOPI) s 254.709,623,68 202.539.488,13
a) kojima se trguje na uredenom trai&tu & 254.709.623,68 202.539.488,19
b} kojins s¢ trguje na drugom uredenosm triistu 7 0,00 0,00
¢} nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje B8 0,00 0,00
d) neuvriteni 9 0,00 0,00
50+18> - koji se vrednuju po amortiziranom trodku 10 0,00 0,00
31+51 Instrumenti triista novea i1 0,00 0,00
36 Udjeli otvarenih investicljskih fondova s javnom ponudom 12 0,00 0,00
34 Izvedenice i3 0,00 0,00
39 + 55 Ostala financljska imovina 14 0,00 0,00
k""tzllu)("-‘jm Ostala imovina 15 2.000,40 2.912,07
ricupna imovina ] |
g:g;’l+AnP2+AOPS+AOP4+AOP11+ADPIZ+ADF13+AOPI4+&B 16 289.588.022,85 v 225.681.985,12
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 0.00 0,00
20 Dhveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0,00 0,00
21+28* Fimancijske obveze koje se vwednuju po fer vrijednosti 19 0,00 0,00
22+28% Financijske obveze koje se vrednuju po amartiziranom trodku 20 a,00 0,00
23 Obveze prama drustvu za upravijanje 21 4957.920,63 394.227,07
24 Obveze prema depozitary 22 76.556,56 60.984,73
26 Obveze prama imateljima udjela 23 43,162,538 43.977,72
25-+27+28% (Ostale obveze UCITS fonda 24 56.833,09 63.420,28
Ukuprio obveza (zuma od AOP1S do AOP24} 25 §74.473,28 582.60%.80
- [Meto Imovina fonda ** (AGPLG-AGPZS) 26 ° 287.913.549,59 | 225.119.375,32
Broj izdanih udjela ** 2F 264.267, 7010 250.567, 2091
Meto Imoving po udjelu ** (AGPZE!AUP:?) 28 1.089,4769 BOR 4391
S0 Izdanifotkupljeni udjeli UCITS fonda 29 223.689.352,87 206.433.087,10
94 Dobit/gubltak tekufe posiovne godine 30 12.832.115,67 -45.537.908,49
95 ZadrZana debit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 5£1.392.081,05 64.224,196,71
96 Rezerve fer vrijednost] {AQPI3+A0OP34) 32 0,00 0,00
96x+96y = far vrijednost financijske imovine 33 0,00 0,00
962 ~ uéinkoviti dic radunovodstva zastite 34 0,00 0,00
::;:!;l;l; nlwezn prema izvorima imovine (suma od AOPZY do 35 287.013.549,59 | 2285,119,375,32
995-999 Trvanbilantna evidencila pasiva 36 0,00 000
* ghrafunata kamata po finandjskom instrumenty

** ako prava iz pojedine klase udjela rezultiraju razliGitom cijenom udjala UCITS fonda ne iskazuju se podaci na pozidji, odnosnoe iskazuju

s€ za svaky klasu udjela UCTTS fonda pojedinaiing u Biljedkama uz financiiske izvieitale

43




ZB euroaktiv — UCITS fond

Godisnje izvje§ée za 2018. godinu

Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godisnjih i

polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac ISD

Izviedtaj o sveobuhvatnof dobitt
Naziv UCITS fanda:

G168 UCITS fonda:

Izviritajno razdoblje:

ZB EURCAKTIV - UCITS fond
41002460007
01.01.2018 - 31.12.2018

(u kunama)

skupine _ bosid . s | sinzzoty | siazoos
4 :‘ :;% ?BTE;@; fohici {gubici} financifskih instrumenata a7 7.509.847,80 -2.269.493,62
73 Realizirani dobid od firancijskih instrumenata 38 8.475.849,16 1.527.189,28
63 Realizirant gt,_{blcl od flnancijskih instrumenata 39 966.001,36 3.796.682,90
e e s o S iy o by P | %0 | wamossas] amessasnes
I A B e e
T1x-680x Eﬁntgiiji?a r:::)l:;i aﬂnencijsklh Instrumenata po fer vrijednasti kroz 42 -2.815.219,48 1.120.539,31
Ostall prihodi (3uma od AGP4I4 do AOPAT) 43 9.566,336,76 8.802.734,31
70 Prihodi od kamats 44 2.018,24 2.925,89
;ix(;'ﬁm Pozitivne tecajne razlike 45 3.511.551,97 4,370.426,47
74475 Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 6.052.766,4% 4.429.381,95
76 E;tz‘tm o: ggma rezerveciia z8 umanjenje vrijednosti za olekivane 47 0,00 0,00
Ostali finandjski mshodi {suma od AOP49 do AOPS52) A8 7.694.054,94 5.366.247,11
67 Raghadi od kamata 49 49,00 0,00
ggx(]“im Negativne tefafne razlike 50 7.694.054,44 5.366.247,11
64x Gubicl od umanienia vrijednosti za odekivane kreditne gubitke 51 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 52 0,00 0,00
 |ostali rashodi (suma od AOPS4 do AOPSE) 53 6,932.067,60|  6.018.306,22
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravijanje 54 5.510.285,67 4.994.738,55
65 Naknada depozitans ' ‘ 55 © §26.542,85 749.210,78
66 Transakdjski trogkovi 56 479.266,66 146.510,10
64y Umanjente ostale Imovine 57 ) 0,00
69 Ostali dozvoljeni troskovl UCITS fonda 58 115.972,42 127.846,79
Dobit ili gubitak (AOP37+ADPID+ACPAI-ACP48-AOPS3) 5a 1283211567 -45.537.908.49
Ostala sveobuhvatnia dobit (AOPE1+AOPEZ+ADPE5) 60 . T 0,00 YT
Promijens fer vrijednosti vlasniZkih instrumenata a1 0,00 0,00
?;g;\ﬁrf;gxl:]ﬂmdjs]dh rezervi: duZnickl vrijednosni papirl 62 0,00 0,00
- heraalizirani dobici/gubici 63 0,00 0,00
- prenesenc u radun dohiti § gubitka (reklasifikacijske usklads) 64 4,00 0,00
?%T&TAFS;E%HEU"S!GH rezervi: racunavodstvo zastite (ucinkoviti dio) &5 0,00 0,00
- dobleifgublct 66 0,00 0,00
- prengseno u radun dobiti i gubitks (reklasifikacijske usklade) 67 3,00 0,00
Ukupna sveobubvatna dobit (A0P53+A40PE0) 68 iiész.us,_sw‘ 45.537.90@,49
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ZB euroaktiv — UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godi¥njih i

polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvje$taja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac INT)
Izviestaj o novEanim tokovima (Indirektna metoda)
Naziv UCITS fonda: ZB EUROAKTIV ~ UCITS fond

OIB UCITS fonda:
Izvieitajno razdoblje:

41002460007
01.01.2018 - 31.12.2018

] {u kunama)
L waricm AP | Gidzzerr | Biazzoms
Noviani tokovi iz puslovnih aktivnosti (suma od AOPY9 do ADP128) ‘98 -5,127.476,80 6.519.455,87
Dobit ili gubitak 99 12.832.115,67 -45.537.908,49
Dobici/gubici od utaganja u financijske instrumente 100 -17.891.900,95 42.956.089,47
Heto rezultat od umanjenja vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 7 i01 - 6,00 0;00
Prihodi od kamata 102 -2,018,34 -2.925,89
Rashodi od kamata 103 8,00 0,00
Frikodi od dividendi 104 -5.052,765,96 | ~4.429.381,74
Iépravak vrljedﬁosd potrailvaﬁja i 5. otpisi 105 ‘ 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulsgania u prenosive vrijednosne papine 106 9.441.843,44 | 9.214.046,02
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente tridta novaa 107 0,00 0,00
Povedanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 108 0.00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 0,00 0,00
Primici ¢d karmata 110 1.816,09 2.018,18
Izdaci od kamata 111 0,00 0,00
Primici od dividendi 112 6.175.,648,02 4.429.381,74
Povecanje (smanjenje) ostzle finandjske imovine 113 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ostale imovine i14 0,02 0,04
Povedanie (smanjenie} cbveze s osnove ulaganja u finandjske Instrumente 115 0,00 0,00
Povecanje (sargenje) financijskih obveza 116 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) abveza prema drudtvy za upravijanje | depozitaru 117 128.150,74 -119.265,39
Povecanje (smanjanje) ostalih obveza iz posloviil akbiviosti 118 -9,760.365,54 7.401,93
MovEant toloovl Ix financljskih aktlvnostl (suma od AOP120 do AOPL24) 119 20.713.326,11 | ~17.256.265,78
Primici od izdavanja udjels 120 163.652.117,01 164.249.632,46
[zdacl od otkupa udjela 21 -142.938.790,30| -181.505.898,24
Isplate irnatetfima udjela iz ostvarene dobit 122 0,00 0,00
Ostall primici iz financigskih akbvnosti 123 0,00 0,00
Oztali izdadi iz Fnancijskib akbvnosti 124 0,00 0,00
Meto povedanje (smanjenfe} novZanih sredstava (AOPSB+AGP115) 135 15.565.849,91 | -10,736.809,01
Novac na podetku razdoblja ] A : 126 13.290.539,86| 33.876.389,77
Nowvac na kraju razdoblja (AOP1254-A0P126) 127 23.876.389,77 23.139.579,86

45




ZB euroaktiv— UCITS fond
Godisnje izvjesée za 2018. godinu

Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi¥njih i

polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac IPNI

Izvijesta] o promjenama u neto imovini UCITS fonda

Maziv UCITS fonda:
OIB UCITS fanda:
Izvieitaine razdoblie:

ZB EUROAKTIV - UCITS fond
41002460007
01.01.2018 - 31.12.2018

(u kunama)
N 41.01.2017 « 01.01.2018 -
Pozicia AOP - | 33.12.2017 31.12.2018
Dobik il gubitak 148 12.832,115,67 -45,537.908,49
Ostala svecbuhvatna dobit 129 0,00 0,00
Pavedanje/smanjanis nete imovine od posiovans fonda (sveaobutratng dobiE) -
{AQP128+A0P129) e 130 12.832.115,67 -45.537.908#!9{
Primici od zdanih udjela UCITS fonda 131 163.652.117,01 154.249.632,46
Tzdaci od otkupa udjela UCTTS Fonda 132 -142,938,790,30 -181,505.858,24
Ukupno paveéanje fsmanjenje od transakclia s udielima UCETS fonda .
(AOP131-+AOPLIZ) i ) 133 20.713.326,71 1?;256.265,?3
Ukupna povedanje/smanienje neto imoving UCITS fonda (ADP130+A0P133) 134 33.545.442,38| -62.794.174,27
Obrazac IPPF
Izvieitaj o pasebnim pokazatelfima UCITS fonda
Naziv UCITS fonda: ZB FUROAKTIV - UCITS fond
OIB UCITS fonda: 41002460007
Izviedtajno razdoblje: 01.01.2018 - 31.12.2018
Paziclia 31.12.2018 31322017 31.12.2016 M 31122015 31.12;2014
Neto imovina UCITS fonds 225.119.375,32 287.913.548,59 254.368.107,20 314.478.001,71 249.293.460,79
Broj udjela UCITS fonda 250.567,2091 26<4.267,7020 246.050,6464 298.460,2849 254.422,8316
Cijena udjnia UCITS fonda 898,4391 1.089,4769 1.033,8039 1.053,6678 979,8392
01.01.2018 -
Pozicija 41.%2.3018 2017 2016 2015 2014

Prinas UCITS fonda -16,45 % 581 % =0,72 % 7,91 % -1,00 %
Pokazatelf ukupnih troZkova 2,38 % 2,37 % 238 % 2,40 % 2,39 %
Isplatena dobit po udjelu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Pravne osobe za posredovarije u trgovanju financijskim: instrumentima putem kojih je UCITS fond cbavio vise od 10% swojih
teansakoila tiskom tekuéeg razdoblia o -
Vrijednost transakcija I ]
obavijenit patém praviih Provizija pladena pravhoj osobi
. . y . e b osoba ra posredovanje za pogredovanie iskaxana kao
Prayne osobe 2a poﬁmng:;;:gwamu financijskin iskazana kao postotak od postotak ukupne vrijednosti
: M _ukupne veijednosti svib transakcija obavijenih
transakelja fonda u tekudéem | posredstveom te pravne osobe
razdoblju
CANTOR FITZGERALD EURGPE 100,00 % 0,06 %

* za svaku klasu udjela UCITS fonda potrebno je pojedinaéno sastavitl izviestaj o posebnim pokazabeijima UCITS fonda {osim u dijefu
iskazivanja informacija o trgovanju) ake prava iz pojedine klase udiefa rezultiraju raziditorn cijenom udjels
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Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godiSnjih i

polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac IVIF

Izviedtaj o vrednovanju imovine UCITS fonda
ZB EURQAKTIV ~ UCITS fond

Haziv UCITS fonda:
Q1B UCITS fonda:
Lzvieitaing razdoblje:

41002460007
01.01.2018 - 31.12.2018

{1 kunama)
“ m':m‘fmi Paziciia 31.12.2017 % NAY 31.12.2018 B NAV

Fer vrijednost Financijska imovina 254.709.623,68 88,47 202.539.488,19 89,97
Fer vrigednost 1reeee 00 togR tehnikama procjene 0,00 0,00 0,00 0,00
Fer vrijednost Financijske obveze 0,00 6,00 0,00 0,00
Fer vrifednost oeee 00 tOgE tehnikama proclene 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortziront Financijska imovina 33.878.398,17 11,77]  23.142.406,03 10,28
&T‘m“"‘ Financijske obveza 674,473,26 0,23 562.609,81 0,25
Ostale metode | Ostala imovina 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale metode QOstate pbyveze 0,00 0,00 0,00 0,00
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ZB euroaktiv — UCITS fond
Godisnje izvje§ée za 2018. godinu

Prilog 2 - Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku
o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskih fondova
(nastavak)

IzvjeStaj o novéanom toku

Izvjestaj o nov€anom toku pripremljen u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadriaju godisnjih i polugodisnjih
izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 105/17), prikazan na stranici 45 (, HANFA INTi“), prezentacijski
se znalajno razlikuje od Izvjestaja o nov€anom toku u skladu s MSFI, prikazanog na stranici 13 financijskih
izvjeStaja (,INT*).

Osnovne razlike opisane su u nastavku:

Prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN
105/17) Drustvo za upravljanje prilikom sastavljanja IzvjeStaja o nov&anom toku za UCITS fond moZe koristiti
direktnu ili indirektnu metodu, te je kod izrade HANFA INTi koritena indirektna metoda dok je kod izrade INT
koriStena direktna metoda.

U nov€anom toku iz fin aktivnosti u HANFA INTi dobit ili gubitak se umanjuje za nerealizirane neto teajne
razlike, prihode od kamata, prihode od dividendi, te uveéava za nov&ane primitke po istima.

Razlike u pozicijama povecanja ili smanjenja imovine i obveza u INT i HANFA INTi nastaju zbog razlika u
pozicijama imovine i obveza (ija razlika se uzima u obzir, zbog razli¢itog prikaza tih pozicija u financijskim
izvjeStajima u skladu s MSFI u odnosu na zahtjeve Pravilnika.

Nadalje, kod promjena stanja u financijskoj imovini za potrebe sastavljanja INT koriSten je pristup &istog novéanog
toka, dok su u HANFA INTi izralunate i prikazane promjene u stanjima koje u sebi sadrZe i efekte promjene fer
vrijednosti i te¢ajnih razlika odnosno nenovéane stavke.

U INT novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvadaju Ziro radune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem unutar
tri mjeseca dok novac i nov&ani ekvivalenti u HANFA INTi obuhvaéaju samo Ziro radune.
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