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IzvjeSce poslovodstva

Osnovni podaci o Fondu

ZB Invest Funds krovni UCITS fond (,Fond®) je otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom osnovan na neodredeno vrijeme, a
svrha Fonda je prikupljanje sredstva i upravljanje imovinom u korist ulagatelja pod-fondova (,pod-Fondovi®) Fonda.

Svi pod-Fondovi Fonda su UCITS pod-Fondovi. Posebnosti pojedinog pod-Fonda (primjerice investicijska politika, naknade, utjecaj
i sklonost riziku, valute, klase udjela, krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu, minimalni iznosi za uplatu) potrebne ulagateljima za
donosSenje investicijske odluke su opisane Pravilima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda. Dodatno, svi pod-Fondovi podlijezu
ogranicenjima ulaganja iz Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona te Pravilima.

Imovina jednog pod-Fonda potpuno je odvojena od imovine drudgog pod-Fonda. Obveze, odnosno potraZivanja proizasla iz
transakcija za racun jednog pod-Fonda, smiju se namirivati isklju¢ivo iz imovine, odnosno u korist imovine istog pod-Fonda.

Na 31. prosinca 2021. godine Fond je ukljucivao devetnaest pod-Fondova razli¢itih posebnosti.
Pod-Fondovi Zivotnog ciklusa:

7B Future 2025
ZB Future 2030
. 7B Future 2040
. ZB Future 2055

Pod-Fondovi Zivotnog ciklusa su prvenstveno namijenjeni uladateljima s izrazito dugorocnim ulagackim horizontom koji ulazu
putem investicjiskog plana te Zele ostvariti porast vrijednosti ulaganja na ciljani datum u buduénosti putem investicijske politike
koja je usmjerena na smanjenje rizicnosti ulaganja pod-Fonda protekom vremena do prestanka (dospijeca) pod-Fonda. Takva
dugorocna investicijska politika u svakom je trenutku postojanja pod-Fonda prilagodena iznosu koji je ulagatelj akumulirao putem
investicijskog plana (u prvim godinama postojanja pod-Fonda kada je akumulirani iznos sredstava manji, imovina se alocira
uglavnom na dionicka trzista, dok u kasnijim godinama, kako se ukupan iznos akumuliranih sredstava povecava i priblizava vrijeme
prestanka (dospijeca) pod-Fonda, pod-Fond sve viSe ulaZe na trZista i u financijske instrumente kao Sto su obveznice ili instrumenti
trZiSta novca koji su manje volatilni i sluZe prihodovanju odnosno oCuvanju imovine).

Obveznicki pod-Fondovi:

e 7Bplus
e ZBeplus
e 7/Bbond

Obveznicki pod-Fondovi koji imaju za investicijski cilj porast vrijednosti imovine ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine
i ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata ulaganjem prvenstveno u nisko i umjereno rizi¢ne financijske
instrumente (Obveznice, Instrumente trziSta novca i depozite kod kreditnih institucija).
MjeSoviti pod-Fondovi:

e  7Bglobal 20

e  7/Bglobal
MjeSoviti pod-Fondovi koji imaju za investicijski cilj porast vrijednosti imovine ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih
instrumenata i ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i dividendi ulaganjem u umjereno do visoko rizi¢ne financijske
instrumente (Dionice) i u nisko i umjereno rizi¢ne financijske instrumente (Obveznice, Instrumente trZista novca i depozite kod
kreditnih institucija).
Dionicki pod-Fondovi:
ZB euroaktiv

e 7B trend
e 7B aktiv
. ZB BRIC+

Dionicki pod-Fondovi koji imaju za investicijski cilj porast vrijednosti imovine ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih
instrumenata ulaganjem prvenstveno u umjereno do visoko rizi¢ne financijske instrumente (Dionice), ali i manjim dijelom u nisko
i umjereno rizi¢ne financijske instrumente (Obveznice, Instrumente trZiSta novca i depozite kod kreditnih institucija).

Ostali pod-Fondovi:

e  ZBBridge
e 7B Alpha

Investicijske politike pod-Fondova iz ove kategorije se mogu znatno razlikovati te je vrlo bitno prije ulaganja u svaki pojedini pod-
Fond ove katedorije razumijeti i uskladiti investicijski cilj pod-Fonda sa svojim osobnim ciljem.

Pod-Fodnovi sa ciljanim prinosom do dospijeca

o /B Protect 2022

e 7B COUL2023

e 7B COUL 2024

° ZB bond 2024 USD
Pod-Fondovi s ciljanim prinosom do dospijeca nastoje ostvariti svoj investicijski cilj o€uvanja pocetne vrijednosti imovine i ciljanod
porasta vrijednosti imovine u razdoblju od pocetne javne ponude do dana prestanka (dospije¢a) pod-Fonda. Drustvo ne ocekuje
ostvarivanje investicijskog cilja za ulagatelje koji uloZe na krace razdoblje.
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Osnovni podaci o Drustvu

7B Invest d.o.o0. je drustvo za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo®). Na kraju 2021. godine upravljalo je s devetnaest
UCITS pod-Fondova, jednim osnovnim alternativnim investicijskim fondom s privatnom ponudom, te veéim brojem diskrecijski
upravljanih portfelja klijenata.

Korporativno upravljanje Drustva
Korporativno upravljanje provadi se kroz organe upravljanja Drustva koji ukljucuju Skupstinu, Nadzorni odbor i Upravu Drustva.

Sukladno Izjavi 0 osnivanju Drustva, Skupstinu Drustva Cini jedini ¢lan i osnivac DrusStva Zagrebacka banka d.d. iz Zagreba, Trg bana
Josipa Jelacica 10, a Nadzorni odbor sastoji se od tri ¢lana koje svojom odlukom bira Skupstina Drustva. Nadzorni odbor nadzire
vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva, usvaja poslovnu politiku i poslovni plan Drustva te nadzire
da li Drustvo posluje u skladu sa zakonom, opéim aktima i odlukama Skupstine.

Poslove Drustva, odnosno utvrdivanje i provodenje poslovne politike, vodenje operativnog poslovanja te zastupanje Drustva prema
tre¢ima, provodi Uprava Drustva koja se sastoji od najviSe tri ¢lana, koje imenuje Nadzorni odbor Drustva.

Revizijski odbor Drustva za upravljanje sastoji se od ¢lanova Nadzornog odbora i jednog ¢lana imenovanog od strane Nadzornog
odbora. Osnovne zadace Revizijskog odbora DruStva su pracenje postupka financijskog izvjeS¢ivanja, ucinkovitosti sustava
unutarnje kontrole i revizije, sustava upravljanja rizicima te nadgledanje provodenja revizije godisnjih financijskih izvjeStaja
Drustva.

Odbor za primitke se sastoji od tri ¢lana iz sastava ¢lanstva Nadzornog odbora. Odbor za primitke donosi strucne i neovisne
prosudbe o politikama i praksama vezanim uz primitke, provodenju politika primitaka te o utjecaju primitaka na upravljanje
rizicima, kapitalom i likvidnoS¢u. Pri obavljanju poslova i zaduZenja Odbor za primitke je duZan uzeti u obzir dugorocne interese
klijenata i ulagatelja u fondove kojima Drustvo upravlja.

Drustvo se u provodenju svojeg korporativnog upravljanja rukovodi vaZecim eksternim i internim propisima i regulatornim
zahtjevima koji definiraju poslovanje Drustva, te najboljom praksom mati¢nog drustva, kroz usvajanje pravila Grupe Zadrebacke
banke d.d., odnosno Grupe UniCredit kao i specificnih pravila korporativnog ponasanja u dijelu poslova upravljanja investicijskim
fondovima, odnosno upravljanja imovinom.

Tako je, u okviru svojih ovlastenja, Uprava Drustva definirala Eticki kodeks i Politiku uredenja sukoba interesa i osobnih transakcija
koja ima za cilj DruStvu osigurati uskladivanje poslovanja sa zakonskom regulativom i najboljom praksom industrije u dijelu
uredenja sukoba iz podrucja upravljanja imovinom te uspostavljanje etickih pravila koja ¢e Drustvu osidurati postupanje u skladu
s najboljim interesima svojih ulagatelja i klijenata te osigurati povjerenje ulagatelja i klijenata. Svi su zaposlenici DruStva duzni
postupati u skladu s Etickim kodeksom i Politikom uredenja sukoba interesa i osobnih transakcija.

IzloZenost rizicima
Detalji o upravljanju rizicima pod-Fondova Fonda su opisani u biljesci 11: Financijski instrumenti i povezani rizici.

Pregdled financijskih trziSta u 2021. godini

Nakon burne 2020. dodine, investitori su traZili smjernice o daljnjem kretanju globalnog gospodarstva. Gospodarski oporavak
uslijedio je nakon uspjesne distribucije cjepiva i ukidanja karantena, ali nove varijacije virusa neprekidno su usporavale potpuno
otvaranje dospodarstava. Unatoc tim preprekama, globalni je BDP nastavio rasti, dovrsivsi prijelaz s oporavka na ekspanziju i na
kraju premasivsi razine prije pandemije. Ipak, nedostatak radne snage, poremecaji u lancu opskrbe i rastuca inflacija pridonosili su
neizvjesnosti na financijskim trZistima. SnaZan rast cijena energije i hrane dogodio se u kratkom periodu, s rastom ameritkog
indeksa potrosackih cijena u studenom 6,81% u odnosu na proslogodiSnju razinu, Sto predstavlja najveci rast u posljednjih Cetiri
desetljeca.

TrZiste je uglavnom raslo konstantno tijekom cijele godine, a dionice s velikim kapitalom u Sjedinjenim Americ¢ki DrZavama
zatvarale su 2021. blizu rekordnih razina. Povrat na S&P 500 indeks iznosio je izuzetno visokih 28,71%. na krilima pozitivnih
¢imbenika, ukljucujuci solidne korporativne rezultate, rastucu potraznju potrosaca, te uspjesSnu distribuciju cjepiva. Americke
korporacije ostvarile su rekordnu dabit u tre€em tromjesecju, kako u dolarima tako i u postotku BDP-a (11%). Navedeno je rezultat
potro3nje potro3aca tijekom cijele godine, vraéajuci se od najniZih vrijednosti tokom pandemije.

Sukladno tome, unato¢ nekim zastojima, dlobalna trziSta porasla su predvodena americkim dionickim indeksima. TrziSta koja su
snazno porasla na pocetku godine, pokazale su odredenu dozu volatilnosti u drugoj polovici godine, ali su se i dalje kretali oko
rekordnih razina. MSCI All Country World Index, koji mjeri globalne udjele, porastao je 18,54%. Indeks MSCI World ex USA, koji
predstavlja razvijene medunarodne tvrtke, porastao je 12,62%, nadmasujuci trZiSta u razvoju, gdje je MSCI Emerding Markets
indeks pao za -2,54%.

Medutim, jedno od trzista koja dodinu nisu zavrsila uz pozitivni predznak bila je Kina. Kina je, za razliku od vecine svjetskih
gospodarstava, usvojila ekspanzivnu monetarnu politiku. Medutim njihova politika poticaja pogorsala je ve¢ postojece probleme
povecanjem razine duda privatnog sektora uz znacajan rast cijena nekretnina. Uz to, kineska tehnoloska, obrazovna i druga trzista
bila su pod strogim nadzorom kineske vlade s novim i stroZim propisima koji su nametnuti tim trzistima. Medutim, vecina
volatilnosti kasnije tijekom dodine na kineskim trziStima proizasla je iz najave najveceq kineskog developera nekretnina,
Evergrandea, da nece uspjeti servisirati dug od 300 milijardi dolara, Sto je doprinijelo snaznoj volatilnosti na kineskom trzistu.

Nakon razdoblja negativnog gospodarskog rasta u 2020. godini, gospodarstvo u Hrvatskoj poraslo je za 10,9% tijekom 2021.
godine na krilima povecanja potrosnje kucanstava i fiksnih investicija potaknute ekspanzivnom fiskalnom i monetarnom politikom
hrvatske vlade i HNB-a. Navedeno se ocitovalo kroz snazan rast drZzavnih rashoda i drasti¢nog povecanja neto izvoza u odnosu na
2020. Hrvatska je takoder iskoristila veliki iznos sredstava iz financijskog okvira EU teSkog 12 milijardi eura koje ¢e Hrvatskoj biti
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na raspolaganju do 2027., Sto ¢e dodatno pridonijeti pozitivnim izgledima za hrvatsko gospodarstvo uz 10 milijardi eura koje je
EU vec dala Hrvatskoj kroz program EU Next Generation. Navedeno je reflektirano i kroz snaZzan rast hrvatskog dionickog indeksa
CROBEX s povratom od 19,55% u 2021. godini.

Dionicka trZista

Prethodnu dodinu obiljeZio je rast razvijenih dionickih trziSta prvenstveno uslijed dobrih ekonomskih podataka i rezultata
kompanija. Nastavak otvaranja gospodarstva i rasta kamatnih stopa pozitivno su utjecali na rast cijena dionica cikli¢cnih kompanija
s nizim valuacijama pocetkom godine, dok su kasnije tijekom godine uslijed Sirenja omikrona rast predvodile dionice manje
cikliénih kompanija, prvenstveno iz tehnoloskog sektora. Negativan prinos tijekom godine ostvario je dio trziSta u razvoju, glavnim
dijelom uslijed requlatornih pritisaka na tehnoloske kompanije i zna¢ajnog razduzivanja nekretninskog sektora u Kini.

Obveznicka i nov€ana trZista

Prva polovica dodine bila je relativno povoljna za obveznice iako je ve¢ tada postojao pritisak na rast inflatornih ocekivanja u SAD-
u zbog snaZnog gospodarskog oporavka. Celnici centralnih banaka su svojim verbalnim intervencijama umirivali trziste, a ECB je
na proljece ¢ak i povecao iznose tjednih kupnji obveznica u sklopu trenutno vaZeéeg programa. Usprkos tome Sto su podaci o
inflaciji sredinom godine pokazali nastavak uzlaznog trenda, trZisni sudionici nisu izrazavali zabrinutost i korekcija cijena je izostala.
Izjava Celnice ECB-a o nastavku drzanja niskih stopa dulji period, ¢ak i u slucaju da inflacija dosedne ciljani raspon, dodatno je
pozitivno utjecala na obveznice koje su nastavile rasti. Tada je joS i americka centralna banka tvrdila da je potreban dodatan
napredak gospodarstva kako bi sredisnja banka pocela povlaciti stimulus. Krajem rujna se sentiment na obveznickom trzistu naglo
i potpuno promijenio zbog daljnjeg rasta godisnje stope inflacije iznad trZiSnih ocekivanja. Prevladavao je izrazito nedativan
sentiment uzrokovan najavama o skorasnjem povlacenju likvidnosti od strane americke centralne banke nesto brZzim tempom
nedo Sto se prvotno ocekivalo kao i podizanjem stopa nekolicine europskih centralnih banaka. Njihovi potezi bili su izazvani
visSemjesecnim rastom inflacije i odlukom da taj rast viSe ipak ne Zele tolerirati. Sve opisano je ponovno dalo trZiStu do znanja da
era jeftinog novca definitivno zavrsava. Takav sentiment se zadrzao do kraja godine i bio je i dalje uzrokovan istim, globalnim
faktorima. Americka centralna banka je u prosincu dodatno ubrzala tempo povlacenja monetarnog stimulusa ¢ime ée proces
povlacenja likvidnosti zavrSiti par mjeseci ranije nego Sto je prvotno bilo planirano i omoduciti ranije podizanje referentne stope.
Za fondove koji ulazu u obveznice dodina je bila vrlo zahtjevna, i u tome okruZenju bilo je gotovo nemoduée ostvariti pozitivan
prinos na obveznicama.

Obveznitka trzista bila su znacajno manje profitabilna od trziSta dionica pa je primjerice Bloombergov globalni agredatni indeks
obveznica ostvario je nedativan prinos od -1,39%. Globalni prinosi na obveznice opéenito su do kraja godine znacajno narasle u
odnosu na pocetak te su krivulje prinosa bile znacajno strmije . Obveznice duljih rokova dospije¢a bile su osjetljivije od
kratkorocnijih te ostvarile losije rezultate.

Devizna trZista

Tijekom 2021. dodine americki dolar je doZivio znacajno jacanje u odnosu na vecinu drugih valuta uglavnom vezano uz brzu
monetarnu politiku kako bi se ublazili visoki i dugoroc¢ni inflatorni pritisci i americki dolar koji djeluje kao valuta sigurnog utocista
U svjetlu pandemije koja je u tijeku. Euro je s druge strane poprimio medvjede raspolozZenje. ECB za razliku od drugih sredisnjih
banaka nije povisila kamatne stope zbog poveéane zabrinutosti zbog vecih troskova energije, ogranicenja lanca opskrbe i varijante
omikrona. Americki dolar aprecirao je oko 7,50% prema euru.

Kuna je u prvom tromjesecju 2021. pala u odnosu na euro, 5to je dovelo do prve intervencije HNB-a u godini u kojoj je HNB prodao
190 milijuna eura kako bi ojacao kunu. Uz intervenciju HNB-a, snazna turistitka sezona dovela je do rasta kune u odnosu na euro.
Kuna je godinu zavrsila relativno snazno u odnosu na euro ¢ak i nakon Sto je HNB morala jos jednom intervenirati da bi ovoda puta
u lipnju kupila eure.

Pregdled poslovanja u 2021. godini

Porast dglobalnog trziSta potaknut je nadom u ponovno otvaranje nakon vise od godinu dana vladinih ogranic¢enja nametnutih za
suzbijanje Sirenja virusa. Uz sve viSe vlada koje kupuju uvijek potrebno cjepivo protiv virusa 5to je potaknulo nadu da Ce se
pandemija bliZiti kraju i globalni porast gospodarske aktivnosti. Buduci da je to slucaj, nasi fondovi su u prvoj polovici 2021. godine
ostvarili dobre rezultate s povecanjem globalnih i hrvatskih cijena financijskih vrijednosnih papira. Trzista su, medutim, doZivjela
zaokret U treCem tromjesecju godine i postala nedativna zbog visih razina inflacije, potencijalno viSih poreza i razgovora o
pooravanju monetarne politike. TrZiSta su ponovno porasla pred pocetak Cetvrtog tromjesecja, ali su potom ponovno zabiljeZila
pad zbog otkrica Omicron varijante virusa Covid-19. TrziSta su, medutim, nakon prvotnog Soka prihvatila ovu vijest i ponovno
porasla do kraja godine, a s njima rasli su i nasi fondovi.

Prinos u
Pod-fond Valuta 2021.
ZB Future 2025 EUR 8,72%

ZB Future 2030 EUR 14,62%
ZB Future 2040 EUR 19,11%
ZB Future 2055 EUR 19,54%
7B plus HRK 0,10%
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ZB eplus EUR 0,23%
ZB bond EUR -1,75%
ZB global 20 EUR -0,37%
ZB global EUR 2,31%
ZB euroaktiv EUR 21,82%
ZB trend usbD 23,86%
ZB aktiv HRK 16,51%
ZB BRIC+ EUR -12,05%
ZB Bridge EUR 8,79%
ZB Alpha EUR 18,69%
ZB Protect 2022 EUR -1,20%

Rizici i neizvjesnosti u 2022. dodini

Glavni rizici za financijska trZista tijekom 2022. su inflacija, pandemija i geopoliticke napetosti. Pandemija je dovela do toda da je
dglobalna razina inflacije izmakla kontroli, s rizikom da Ce inflacija nastaviti rasti tijekom 2022. Inflacija je bila u porastu zbog
greSaka u lancu opskrbe koje su uzrokovale mnoge nestasice robe i nedostatak zaliha za proizvodnju. Sada sredisnje banke iz cijelog
svijeta Zure smanjiti razinu inflacije kroz stroZu monetarnu politiku, medutim, izazivaju se strahovi hoce li sredisnje banke biti
previSe spore u zaoStravanju, pa e inflacija biti visa ili e brZe zaoStravanje uzrokovati pad gospodarstva u recesiju. Nadalje, postoji
rizik da bi pojava nekog novog soja koji bi modao uzrokovati nove blokade smanjujuéi buducu gospodarsku aktivnost. Drugi veliki
rizik za 2022. su geopolititke napetosti koje se neprestano razvijaju izmedu Rusije i Ukrajine, te Kine i Tajvana. Eskalacija izmedu
ovih zemalja mogla bi dovesti do nametanja sankcija Rusiji ili Kini, Sto bi dodatno povecalo inflatorni pritisak na cijene, posebno
cijene energenata.

Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Vec spomenute geopolititke napetosti su krajem veljace 2022. godine dovele do eskalacije sukoba na istoku Europe i do pocetka
Rusko-Ukrajinskog rata koji moZe uzrokovati ozbiljne posljedice na sigurnost Europe, ali i cjelokupnog dvjetskog gospodarstva.

Europska unija i Sjedinjene Americke DrZave vec su uvele paket sankcija prema Ruskoj Federaciji i Republici Bjelorusiji te odredenim
pravnim i fizickim osobama. Navedeno ima izravan utjecaj na svjetsku trgovinu i opskrbu, a posljedi¢no i na inflatorne ucinke.
Financijska trZiSta ve¢ su osjetila znacajan pad vrijednosti dionica i obveznica, Sto je dakako utjecalo i na prinose pojedinih pod-
fondova.

Zbog navedenod, 2022. godina Ce biti posvecena upravljanju prinosima te zadrZavanju imovine klijenata u pod-Fondovima u skaldu
s novim okolnostima

2021 6/72 ZB Invest Funds

PUBLIC



@4 1B Invest

UniCredit Group Godisnje izvjeS¢e krovnog UCITS fonda i pod-fondova

0Odgovornosti Uprave Drustva za pripremu i odobravanje dodiSnjed izvjesca

Uprava Drustva oddovorna je za upravljanje Fondom u skladu s njegovim Prospektom, Pravilima i hrvatskim Zakonom o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, 126/19 i 11/21) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godisnjih i
polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN 105/17). Isti zahtijeva da Uprava Drustva pripremi financijske izvjeStaje
za svaku financijsku godinu koji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, financijski poloZaj pod-Fondova na datum
izvjeStavanja te njihovu financijsku uspjesnost, promjenu u neto imovini imatelja udjela pod-Fondova i udjelima i nov¢ane tokove
U skladu s zakonskim zahtjevima za raCunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj, te je odgovorno za vodenje
odgovarajucih racunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvjeStaja u bilo koje vrijeme. Uprava DruStva
ima opcenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspoloZivih mjera u cilju o€uvanja imovine Fonda, te sprjecavanja i otkrivanja
prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva je oddovorna za odabir prikladnih racunovodstvenih politika koje su u skladu s vaZe€im racunovodstvenim
standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donoSenje razumnih i razboritih prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih
izvjeStaja temeljem principa vremenske neogranicenosti poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem
neprimjerena.

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje i sadrZaj izvjeS€a poslovodstva, a prema Zakonu o racunovodstvu.

Financijski izvjestaji s pripadajuim biljeSkama, kao i izvjeSce poslovodstva, odobreni su od strane Uprave Drustva 29. travnja 2022.
godine, 5to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Hrvoje Krstulovi¢ 7 Tanja Tkalec

2. W= Mk ot
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2021 7172 ZB Invest Funds

PUBLIC



Tel: +385 1 2395 741 BDO Croatia d.o.o.
Fax: +385 1 2303 691 10000 Zagreb

P — E-mail: bdo-croatia@bdo.hr Radnicka cesta 180

1IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela u ZB Invest pod-Fondovima
Izvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja ZB Future 2025, ZB Future 2030, ZB Future 2040,
ZB Future 2055, ZB plus, ZB eplus, ZB bond, ZB global 20, ZB global, ZB euroaktiv, ZB trend, ZB aktiv,
ZB BRIC+, ZB Bridge, ZB Alpha, ZB bond 2024 USD, ZB COUL 2023, ZB COUL 2024 i ZB Protect 2022
(,pod-Fondovi®), koji obuhvacaju izvjestaje o financijskom polozaju na 31. prosinca 2021. te
izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaje o promjenama u neto imovini pod-Fondova, izvjestaje
o novCanim tokovima za tada zavrsenu godinu, te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljucujudi i
sazetak znacajnih racunovodstvenih politika za svaki pojedini pod-Fond (,,financijski izvjestaji“).

Prema nasem misljenju, priloZzeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju, u svim
znacajnim odrednicama, financijske polozaje svakog pojedinog pod-Fonda na dan 31. prosinca 2021.,
njihove pojedinacne financijske uspjesnosti i njihove pojedinacne novcane tokove za tada zavrsenu
godinu, u skladu sa zakonskim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova u Republici
Hrvatskoj.

Osnova za misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjeSéu neovisnog revizora u
odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od pod-
Fondova u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase
ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo
dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i ukljucuju prepoznate
najznacajnije rizike znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najveéim
uéinkom na nasu strategiju revizije, raspored raspolozivih naSih resursa i utrosak vremena
angaziranog revizijskog tima. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije financijskih
izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o
tim pitanjima.

Utvrdili smo da je nize navedeno pitanje kljucno revizijsko pitanje koja treba objaviti u nasem
Izvjes¢u neovisnog revizora.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 7639452223 8/72
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Klju¢na revizijska pitanja (nastavak)

BDO Croatia d.o.o.

Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo adresirali kljucno revizijsko pitanje

Vrednovanje financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

U svojim financijskim izvjeStajima pod-
Fondovi imaju iskazanu imovinu koja je
klasificirana u portfelju ,,po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak“, a koja se sukladno
Medunarodnom  standardom  financijskog
izvjestavanja 9 - Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje, mjeri po fer
vrijednosti.

S obzirom da navedena imovina ¢ini znacajan
dio neto imovine pod-Fondova te da mjerenje
fer vrijednosti ukljucuje znacajne prosudbe i
procjene od strane Uprave drustva ZB Invest
d.o.o. (,Drustvo za upravljanje pod-
Fondovima“), odlucili smo ukljuciti fer
vrijednost financijske imovine kao kljuc¢no
revizijsko pitanje na koje smo se usmjerili
tijekom revizije.

Povezane objave u
financijskim izvjeStajima

pripadajuc¢im

Za dodatne informacije vidjeti biljesSku 3 i
biljesku 12 financijskih izvjestaja.

Nase
podrucje, izmedu ostalog, ukljucivale su:

revizorske procedure vezane za o0vo

procjenu adekvatnosti dizajna i
implementacije  kljucnih  kontrola pod-
Fondova nad internom kontrolom izmedu
Drustva za upravljanje pod-Fondovima i
depozitarne banke preko koje Uprava
Drustva za upravljanje pod-Fondovima
osigurava da su dnevne neto vrijednosti
imovine pod-Fondova pod upravljanjem
tocne;

na uzorku financijske imovine provjeru
tocnosti i cjelovitosti evidencije ulaganja
pod-Fondova s pribavljenom konfirmacijom
depozitarne banke pod-Fondova;

na uzorku financijske imovine usporedbu
vrednovanja  pod-Fondova na  datum
izvjestavanja s kotacijama objavljenim od
strane eksternih cjenovnih servisa;

na uzorku financijske imovine za vrijednosne
papire kojima se ne trguje na aktivhom
trzistu ili isti ne kotiraju, provjerili smo
koriStene metode procjene te kljucne
pretpostavke Uprave Drustva za upravljanje
pod-Fondovima s ciljem utvrdivanja jesu li
koriStene metode procjene te kljucne
pretpostavke razumne i u skladu s nasim
ocekivanjima  temeljenim na javno
dostupnim trzisnim i povijesnim podacima;
procjenu primjerenosti objava vezanih uz fer
vrijednost i izlozenost financijskim rizicima u
financijskim izvjestajima te da li pravilno
odrazavaju izlozenost pod-Fondova, u skladu
s relevantnim standardima financijskog
izvjestavanja.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje pod-Fondovima je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije
sadrze informacije ukljucene u Godisnje lzvjesce, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i nase
izvjesce neovisnog revizora o njima.

Nasa misljenja o financijskim izvjestajima za svaki pojedini pod-Fond ne obuhvacaju ostale
informacije.

U vezi s nasom revizijom pojedinacnih financijskih izvjeStaja pod-Fondova, nasa je odgovornost
procitati ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno
proturjecne financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da
su znacajno pogresno prikazane. U pogledu lzvjes¢a poslovodstva pod-Fondova, koji su ukljuceni u
godisnje izvjesce, obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljucuju
provjeru ukljucuje li lzvjesc¢e poslovodstva potrebne objave navedene u clanku 21. Zakona o
racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucénost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

e Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
priloZenim financijskim izvjestajima.

e lzvjesce poslovodstva svakog pojedinog pod-Fonda za 2021. godinu pripremljeno je, u svim
znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja pod-Fondova i njihova okruZenja stecenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja svakog pojedinog pod-Fonda, nismo ustanovili znacajne pogresne
prikaze u ostalim informacijama. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje pod-Fondovima je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja u
skladu sa zakonskim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj, i za
one interne kontrole za koje Uprava Drustva za upravljanje pod-Fondovima odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava Drustva za upravljanje pod-Fondovima je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti pod-Fondova da nastave s vremenski neogranicenim poslovanjem,
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i
koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim
ako Uprava Drustva za upravljanje pod-Fondovima ili namjerava likvidirati jedan od pod-Fondova ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja pod-
Fondova kojeg je ustanovilo Drustvo za upravljanje pod-Fondovima.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znacajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljucuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija
obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno
pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim,
ako se razumno moze ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali
na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bismo osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduci da prijevara
moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje
ili zaobilazenje internih kontrola.

stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola pod-Fondova.

ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave Drustva za upravljanje.

donosimo zakljuéak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji
mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost svakog pojedinog pod-Fondova da nastavi s
vremenski neogranicenim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost,
od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjes¢u neovisnog revizora na povezane
objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo
nase misljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma
izdavanja naseg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da jedan od po-Fondova ne bude u mogucnosti nastaviti s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.

ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudi
i objave te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuci i onima u
vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da cemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje¢u na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo,
0 povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$cu neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima,
da pitanje ne treba priopciti u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da
bi negativne posljedice priopcavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopcavanja.

Izvjesée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

Dana 9. srpnja 2021. imenovani smo od strane glavne Skupstine Drustva za upravljanje pod-Fondovima
da obavimo reviziju financijskih izvjestaja pod-Fondova za 2021. godinu.

Na datum ovog lzvjeSca neovisnog revizora neprekinuto smo angazirani za obavljanje zakonske
revizije godisnjih financijskih izvjestaja pod-Fondova od 2020. godine $to ukupno iznosi 2 godine.

Odabrali smo neto imovinu kao mjerilo znacajnosti jer smatramo da se radi o najprikladnijem mjerilu
prema kojem korisnici najceS¢e ocjenjuju uspjesnost poslovanja pod-Fondova, a ujedno se radi i o
opceprihva¢enom mjerilu.

Nasa revizorska misljenja o priloZenim financijskim izvjestajima pod-Fondova dosljedni su s dodatnim
izvjeSc¢em izdanim revizorskom odboru Drustva za upravljanje pod-Fondovima sastavljenim sukladno
odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih financijskih izvjeStaja pod-Fondova za 2021.
godinu i datuma ovog lzvjesca nisu pruzane nedozvoljene nerevizorske usluge i nismo u poslovnoj
godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i implementacije postupaka
internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih
informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo
u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na subjekt revizije.

Angazirani partner u reviziji financijskih izvjeStaja pod-Fondova za 2021. godinu koja ima za
posljedicu ovo Izvjesce neovisnog revizora je Ivan Cajko, ovlasteni revizor.

U Zagrebu, 29. travnja 2022. godine

BDO Croatia d.o.o0.
Radni¢ka cesta 180
10 000 Zagreb
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Ivan Cajko, ¢lafif0prave i ovlasteni
revizor
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UniCredit Group

Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih

financijskih izvjestaja.

ZB Future 2025 ZB Future 2030 ZB Future 2040 ZB Future 2055
Biljezka 31. prosinca|31. prosinca|31. prosinca|31. prosinca|31. prosinca|31. prosinca|31. prosinca|31. prosinca
! 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Neto realizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka & &) 8 B 59 a9
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 1 144 1 5 - - - 9

- prenosivi vrijednosni papiri - - - - - - -

- instrumenti trziSta novca - - - - - - - -

- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 1 144 1 5 - - - 9

- izvedenice - - - - - - - -
Realizirani qubici od financijskih instrumenata - (360) - (146) - (94) - (83)

- prenosivi vrijednosni papiri - - - - - -

- instrumenti trziSta novca - - - - ] -

- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - (360) (146) (94) (83)

- izvedenice - - - - - -
Neto 2ereal|2|.ran| dobici (QUbI.C'I).Od fi.nancusklh instrumenata po 1757 408 2507 571 2471 459 1809 373
fer vrijednosti kroz racun dobiti i dubitka
Neto nerealizirani dobici (qubici) financiiskih instrumenata 1.531 484 2.276 738 2.166 613 1.615 491

Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 9.750 699 12418 895 11.527 794 8.236 632

- prenosivi vrijednosni papiri 1.079 26 622 13 148 - 118 -

- instrumenti trzista novca - - - - - - - -

- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 8.671 673 11.796 882! 11.379 794 8.118 632

- izvedenice - - - - - - - -

Nerealizirani qubici od financijskih instrumenata 8.219 215 10.142 157 9.361 181 (6.621) (141)

- prenosivi vrijednosni papiri 1.292 135 700 75 136 61 (109) (48)

- instrumenti trzista novca - - - - - - - -

- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 6.927 80 9.442 82 9.225 120 (6.512) (93)

- izvedenice - - ) - - - - -
Neto tecajne razlike financijskih instrumenata 226 (76) 321 (167) 305 (154) 194 (118)

Pozitivne tecajne razlike 250 104 344 74 319 61 1.360 52

Nedativne tecajne razlike (24) (180) (23) (241) (14) (215) (1.166) (170)
Ostali prihod 309 302 184 141 101 68 72 54
Prihodi od kamata 210 160 86 61 - - - -

- novcana sredstava - - - - - -

- depoziti kod kreditnih institucija - - - -

- repo ugovor i sliéni udovori o kupnii i ponovnoj prodaji - - - - -

- prenosivi vrijednosni papiri_- po fer vrijednosti 210 160 86 61 -

- prenosivi vrijednosni papiri - po amortiziranom trosku - - - - - - - -
Pozitivne tecajne razlike 43 86 44 38 28 24 20 15
Prihodi od dividendi i ostali prihodi 56 56 54 42 73 44 52 39

- prenosivi vrijednosni papiri 8 - 6 - 6 - 5 -

- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 48 56 48 42 67 44 47 39

- ostali prihodi - - - - - - - -
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenie vrijednosti za ocekivane - - - - - - - -
Ostali rashodi 389 347 280 186 192 125 142 111
Ostali financijski rashodi 50 74 45 24 27 14 18 14
Rashodi od kamata - = - - - o = -
Nedativne tecajne razlike 50 74 45 24 27 14 18 14
Gubici od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne qubitke - - - - - - - -
Ostali rashodi s osnova uladania u financijske instrumente - - - - - - - -
Ostali rashodi 339 273 235 162 165 111 124 97
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 259 210 166 117 114 77 87 67

- naknada za upravljanje* 259 210 166 117 114 77 87 67
Naknada depozitaru* 57 41 51 29 36 23 25 19
Transakcijski troskovi 10 10 8 8 6 4 4 4

- troSak brokerskih usluga 0 1 1 1 1 - -

- trosak transakcija kod ino podskrbnika 1 - 1 - 1 - -

- troSak pohrane kod ino podskrbnika® 6 5 3 3 1 1 1 1

- troSkovi platnod prometa 3 4 3 4 3 3 3 3
Umanjenje imovine - » ] » - - - -
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 13 12 10 8 9 7 8 7

- naknada prema nadzornom tijelu* 7 5 6 3 4 3 3 2

- naknada za usluge revizije* 6 7 4 5 5 4 5 5

- porez na kapitalnu dobit s osnove uladanija - - - - - - -

- porez po odbitky - - -

- ostali troskovi - - - - -

Dobit ili gubitak 1.678 147 2.502 385 2.380 308 1.739 242
Ostala sveobuhvatna dobit - - - = g o o -
Promijena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata - - - -
Promijena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednasni papiri - - - -
- nerealizirani dobici/qubici - - - - -
- preneseno U racun dobiti i qubitka (reklasifikacijske usklade - - - - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: racunovodstvo zastite (uCinkoviti . . . . .
dio)
- dobici/qubici - N N N
- preneseno U racun dobiti i qubitka (reklasifikacijske usklade! - - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 1.678 147 2.502 385 2.380 1.551 1.739] 242
Pokazatelj ukupnih trokova
- relevantni troSkovi 335 268 230 157 160 108 121 94
- udio relevantnih troskova u prosjecnoj neto imovini pod-Fonda 1,49% 1,62% 1,14% 137% 111% 1,16% 1,19% 1,21%
* relevantni troskovi koji ulaze u izraun pokazatelja ukupnih troskova
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Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

za dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

ZB plus ZB eplus ZB bond
Biljezka 31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31. prosinca
2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Ne“to real|.2|ran| doPlu (gu.bl.tl) fin.antljsklh instrumenata po fer (296) (1.835) (1.040) (284) (5.778) (25.975)
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 611 324 - - 2.324 8.399
- prenosivi vrijednosni papiri 0 252 - - 1.488 3.367
- instrumenti trzista novca 0 72 - - 10 -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - - - - -
- izvedenice 610 - - - 826 5.032
Realizirani qubici od financijskih instrumenata (907) (2.159) (1.040) (284) (8.102) (34.374)
- prenosivi vrijednosni papiri (907) (2.159) (1.040) (284) (7.318) (28.297)
- instrumenti trzista novca - - - - (728) -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - - - - -
- izvedenice - : - - (56) (6.077)
Neto nerealizirani dobici (dubici) od financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 3.078 (4.805) 1.929 (3.068) (42.930) 22.090
Neto nerealizirani dobici (qubici) financijskih instrumenata 350 (1.539) 33 (697) -40.199 13.180
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 1.537 293 37 - 128.401 27.037
- prenosivi vrijednosni papiri 1.469 - - - 128.400 27.037
- instrumenti trzista novca 68 - - - 1 -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 0 293 - - - -
- izvedenice - - - - - -
Nerealizirani qubici od financijskih instrumenata (1.187) (1.832) (4) (697) (168.600) (13.857)
- prenosivi vrijednosni papiri (1.187) (1.832) (4) (697) (168.421) (13.857)
- instrumenti trziSta novca - - - - 179 -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - - - - -
- izvedenice - - - - - -
Neto tecajne razlike financijskih instrumenata 2.728 (3.266) 1.896 (2.371) (2.731) 8.910
Pozitivne tecajne razlike 17.735 1.455 2.811 2.071 90 10.048
Nedativne tecajne razlike (15.007) (4.721) (915) (4.442) (2.811) (1.138)
Ostali prihod 33.525 104.305 41131 38193 45.425 93.135
Prihodi od kamata 9.512 11.057 5.395 4333 36.839 41.897
- novcana sredstava 5 21 1 2 1 17
- depoziti kod kreditnih institucija 115 241 1 173 0 183
- repo udovor i sli¢ni udovori o kupnji i ponovnoj prodaji 0 12 - - - -
- prenosivi vrijednosni papiri - po fer vrijednosti 1.375 3.079 1.397 1.557 36.838 41.697
- prenosivi vrijednosni papiri - po amortiziranom trosku 8.017 7.704 3.996 2.601 - -
Pozitivne tecajne razlike 24013 93.248 35736 33.860 8.586 51.238
Prihodi od dividendi i ostali prihodi - - - - - -
- prenosivi vrijednosni papiri - - - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - - - - -
- ostali prihodi - - - - - -
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za ocekivane } ) . . ) .
kreditne dqubitke
Ostali rashodi 34.702 96.063 41.971 29.552 36.352 70.252
Ostali financijski rashodi 26.863 89.740 38460 27.661 9.932 43.487
Rashodi od kamata 145 236 145 130 0 94
Nedativne tecajne razlike 26.718 89.504 38315 27.531 9.932 43393
Gubici od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne dubitke - - - - - -
Ostali rashodi s osnova uladanja u financijske instrumente - - - - - -
Ostali rashodi 7.839 6.323 3.511 1.891 26.420 26.765
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 5 5.528 4384 2.017 1.308 22.899 23.343
- naknada za upravljanje* 5.528 4384 2.017 1.308 22.899 23.343
Naknada depozitaru* 6 1382 1.096 505 327 1.908 1.945
Transakcijski troskovi 292 309 756 107 916 756
- troSak brokerskih usluda 0 1 6 1 5 15
- trodak transakcija kod ino podskrbnika 2 - 8 2 10 8
- troSak pohrane kod ino podskrbnika® 198 209 148 92 702 700
- troskovi platnod prometa 92 99 594 12 199 33
Umanjenije imovine - - - - - -
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 637 534 233 149 697 721
- naknada prema nadzornom tijelu® 592 489 218 140 575 598
- naknada za uslude revizije* 45 45 9 9 122 123
- porez na kapitalnu dobit s osnove uladanja - - - - - -
- porez po odbitku - - 6 - - -
- ostali troskovi - - - - - -
Dobit ili gubitak 1.605 1.602 49 5.289 (39.635) 18.998
Ostala buhvatna dobit - - - - - -
Promiena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata - - - - - -
Promiena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri - - - - - -
- nerealizirani dobici/qubici - - - - - -
- preneseno U racun dobiti i qubitka (reklasifikacijske usklade) - - - - - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: racunovodstvo zastite
(ucinkoviti dio)
- dobici/qubici - - - - - -
- preneseno U racun dobiti i qubitka (reklasifikacijske usklade) - - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 1.605 1.602 49 5.289 (39.635) 18.998
Pokazatelj ukupnih troskova
- relevantni troskovi 7.745 6.223 2.897 1.876 26.206 26.709
F-OU:(;Z relevantnih troskova u prosjecnoj neto imovini pod- 0.42% 043% 043% 043% 138% 138%

*relevantni troskovi koji ulaze u izracun pokazatelja ukupnih troskova
Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

za dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

ZB dlobal 20 ZB global
Biljeska 31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca
2021. 2020. 2021. 2020.
‘000 kn| '000 kn| ‘000 kn| '000 kn
Neto realizirani dobici (dubici) financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka EREY (=) (EErEy ()
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 585 1419 6915 10.922
- prenosivi vrijednosni papiri 358 1136 1782 7815
- instrumenti trZiSta novca - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 0 177 - -
- izvedenice 227 106 5133 3.107
Realizirani qubici od financijskih instrumenata (1.733) (7.519) (13.288) (23.524)
- prenosivi vrijednosni papiri (828) (5.817) (1.841) (20.831)
- instrumenti trZiSta novca - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - (898) - -
- izvedenice (905) (804) (2.693) (2.693)
Neto nerealizirani dobici '(gublcl) od financijskih instrumenata 109 2517 17125 22913
po fer vrij i kroz racun dobiti i gubitka
Neto nerealizirani dobici (qubici) financijskih instrumenata -945 2505 10.549 26.305
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 34507 2719 211.004 27.807
- prenosivi vrijednosni papiri 34.507 2719 211.004 27.565
- instrumenti trZiSta novca - - - -
- udijeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - - -
- izvedenice - - - 242
Nerealizirani qubici od financijskih instrumenata (35.452) (214) (200.455) (1.502)
- prenosivi vrijednosni papiri (35.452) (214) (200.449) (1.502)
- instrumenti trZiSta novca - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - - -
- izvedenice - - (6) -
Neto tecajne razlike financijskih instrumenata 1.054 12 6.576 (3.392)
Pozitivne tecajne razlike 1.129 479 6.870 968
Nedativne tecajne razlike (75) (467) (294) (4.360)
Ostali prihod 4.485 6.404 13.745 19.546
Prihodi od kamata 1.752 1.256 3.928 3.482
- nov¢ana sredstava - 2 - 4
- depoziti kod kreditnih institucija - 1.255 - 170
- repo udovor i sli¢ni udgovori o kupniji i ponovnoj prodaji - - - -
- prenosivi vrijednosni papiri_- po fer vrijednosti 1.752 - 3.928 3.308
- prenosivi vrijednosni papiri - po amortiziranom troskuy - - - -
Pozitivne tecajne razlike 2510 5.090 8719 15215
Prihodi od dividendi i ostali prihodi 223 58 1.098 849
- prenosivi vrijednosni papiri 223 54 1.098 838
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - 4 - 11
- ostali prihodi - - - -
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za ocekivane
kreditne dubitke
Ostali rashodi 5.101 4.817 18.752 21.117
Ostali financijski rashodi 2.876 3.256 10343 13.898
Rashodi od kamata 10 7 17 5
|Nedativne tecajne razlike 2.866 3.249 10.326 13.893
Gubici od umanjenia vrijednosti za ocekivane kreditne qubitke - - - -
Ostali rashodi s osnova uladania u financijske instrumente - - - -
Ostali rashodi 2225 1561 8.409 7219
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 5 1.868 1.284 6.994 5.951
- naknada za upravljanje* 1.868 1.284 6.994 5.951
Naknada depozitary* 6 249 171 1.049 893
Transakcijski troskovi 50 61 195 225
- trodak brokerskih usluda 12 39 53 143
- tro3ak transakcija kod ino podskrbnika 6 7 6 10
- trodak pohrane kod ino podskrbnika* 15 10 70 59
- trodkovi platnod prometa 17 5 66 13
Umanijenie imovine - - - -
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 58 45 171 150
- naknada prema nadzornom tijelu* 38 27 107 90
- naknada za uslude revizije* 18 18 59 59
- porez na kapitalnu dobit s osnove uladanja - - - -
- porez po odbitku 2 - 5 1
- ostali trodkovi - - - -
Dobit ili qubitak (1.655) (1.996) 5.745 8.740
Ostala sveobuhvatna dobit = = = =
Promiena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata = - - -
Promiena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri - - - -
- nerealizirani dobici/qubici = e - -
- preneseno U racun dobiti i qubitka (reklasifikacijske usklade; - - - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: ratunovodstvo zastite - - - -
- dobici/qubici - - - -
- preneseno U racun dobiti i qubitka (reklasifikacijske usklade; - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit (1.655) (1.996) 5.745 8.740
Pokazatelj ukupnih troskova
- relevantni trokovi 2.188 1510 8279 7.052
F-Dur::ld\(; relevantnih troskova u prosjecnoj neto imovini pod- 176% 177% 238% 239%

* relevantni troskovi koji ulaze u izracun pokazatelja ukupnih troskova

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

za dodinu koja je zavrSila 31. prosinca 2021.

ZB euroaktiv ZB trend ZB aktiv ZB BRIC+
Biljezka 31. prosi 31. prosi 31. prosinca| 31. prosi 31. prosinca| 31. prosinca| 31.prosinca| 31. prosinca
2021. 2020. 2021.| 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn| '000 kn '000 kn| '000 kn '000 kn! '000 kn '000 kn| '000 kn
Ntito reall.zwam do'blcl (QUPICI) fin.ancusklh instrumenata po fer (2514) (29.944) 641 (9.727) 2427 (7.465) (1.867) (3.288)
vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 1.300 8463 641 4.777 6.193 5.655 2.298 5370
- prenosivi vrijednosni papiri 1.300 8.463 0 4.777 3.522 4.905 813 3.242
- instrumenti trZista novca - - - - - -| - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - 641 - 320 - 650 -
- izvedenice - - - - 2351 750 835 2128
Realizirani qubici od financijskih instrumenata (3.814) (38.407) 0 (14.504) (3.766) (13.120) (4.165) (8.658)
- prenosivi vrijednosni papiri (3.814) (35.223) 0 (12.630) (73) (12.560) (1.854) (7.593)
- instrumenti trZista novca - - - - - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom - (3.184) 0 (1.874) - - - -
- izvedenice - - - - (3.693) (560) (2.311) (1.065)
ITEEED 2t ) G L (T ) G i S S e 63.744 35.776 60.051 21.485 26.858 (9613)|  (11.300) 9.484
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka
Neto nerealizirani dobici (qubici) financijskih instrumenata 63.061 35474 47.963 30018 25.792 (8.734) (15.663) 13101
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 426.833 38129 266.575 30.018 209.781 8683 162.989 15.026
- prenosivi vrijednosni papiri 426.833 38.129 256.228 27.295 180.578 7.526 158.272 14.946
- instrumenti trZista novca - - - - - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - 10.347 2.723 29.203 1.079 4.706 -
- izvedenice - - - - - 78 11 80
Nerealizirani qubici od financijskih instrumenata (363.772) (2.655) (218.612) - (183.989) (17.417) (178.652) (1.925)
- prenosivi vrijednosni papiri (363.772) (2.655) (210.640) - (160.895) (16.202) - (1.925)
- instrumenti trzista novca - - - - - -| - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - (7.972) - (23.094) (1.215) (173.118) -
- izvedenice - - - - - - (5.534) -
Neto tecajne razlike financijskih instrumenata 683 302 12.088 (8.533) 1.066 (879) 4.363 (3.617)
Pozitivne tecajne razlike 1.019 916 12133 - 1.749 766 4363 -
Nedativne tedajne razlike (336) (614) (45) (8.534) (683) (1.645) - (3.617)
Ostali prihod 4.103 8.506 5.441 8111 8.423 8114 4.009 4.909
Prihodi od kamata - 2 0 4 0 3 - 1
- novéana sredstava - 2 0 3 (0] 2 - 1
- depoziti kod kreditnih institucija - - 0 1 0 1 - -
- repo udovor i sli¢ni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji - - - - - - - -
- prenosivi vrijednosni papiri - po fer vrijednosti - - - - - - - -
- prenosivi vrijednosni papiri - po amortiziranom trodku - - - - - -| - -
Pozitivne tecajne razlike 2.268 6.077 4.170 7.228 1.919 3.837 2.652 3.746
Prihodi od dividendi i ostali prihodi 1.835 2.427 1271 879 6.504 4.274 1357 1.162
- prenosivi vrijednosni papiri 1.835 2427 1119 837 5.444 3.688 1339 860
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - 152 42 1.060 262 18 -
- ostali prihodi - - - - - 324 - 302
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za oCekivane
kreditne qubitke
Ostali rashodi 9.484 9.328 8.366 9.335 7.789 8.571 4.027 5.175
Ostali financijski rashodi 2322 3.363 3.758 6.562 2710 3.470 1.865 3.525
Rashodi od kamata - - - - - - - -
|Nedativne tecajne razlike 2.322 3363 3758 6.562 2.710 3.470 1.865 3.525
Gubici od umanienja vrijednosti za ocekivane kreditne qubitke - - - - - - - -
Ostali rashodi s osnova uladania u financijske instrumente - - - - - - - -
Ostali rashodi 7.162 5.965 4.608 2.773 5.079 5.101 2.162 1.650
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 5911 4603 3.900 2315 4.037 4.044 1.740 1.276
- naknada za upravljanje® 5911 4.603 3.900 2.315 4037 4.044 1.740 1.276
Naknada depozitaru* 887 690 585 347 605 607 261 191
Transakcijski troskovi 232 559 45 57 272 303 101 139
- troSak brokerskih usluda 157 506 15 32 62 121 49 89
- troak transakcija kod ino podskrbnika 3 9 4 8 4 7 8 20
- tro3ak pohrane kod ino podskrbnika® 55 40 20 12 192 169 40 25
- troSkovi platnod prometa 17 4 6 5 14 6 4 5
Umanijenje imovine - - - - - - - -
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 132 113 78 54 165 147 60 44
- naknada prema nadzornom tijelu* 89 70 59 35 60 61 26 19
- naknada za uslude revizije* 43 43 19 19 43 43 14 13
- porez na kapitalnu dobit s osnove uladanja - - - - - - - -
- porez po odbitku - - - 62 43 20 12
- ostali troSkovi - - - - - - - -
Dobit ili qubitak 55.849 5.010 57.767 10.534 29.919 (17.535) (13.185) 5.930
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - - - -
Promiena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata - - - - - -| - -
Promiena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri - - - - - - - -
- nerealizirani dobici/dqubici - - - - - - - -
- preneseno U racun dobiti i qubitka (reklasifikacijske usklade - - - - - - - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: ratunovodstvo zastite (ucinkoviti
dio)
- dobici/qubici - - - - - - - -
- preneseno U racun dobiti i qubitka (reklasifikacijske usklade - - - - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 55.849 5.010 57.767 10.534 29.919 (17.535) (13.184) 5.930
Pokazatelj ukupnih troskova
- relevantni troskovi 6.985 5.446 4.583 2.728 4937 4.924 2.081 1.524
Fou:[;t; relevantnih troSkova u prosje¢noj neto imovini pod 239% 239% 236% 238% 2.48% 247 2.40% 241%

* relevantni troskovi koji ulaze u izracun pokazatelja ukupnih troskova

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

za dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

ZB Bridge ZB Alpha
Biljezka 31. prosinca| 31.prosinca| 31. prosinca| 31. prosinca
2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn| '000 kn '000 kn| '000 kn|
Nito real|.z|ram dobici (gu!m: ﬁn.ancusklh instrumenata po fer 3599 1343 1368 _
vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 15.304 38.576 1.561 -
- prenosivi vrijednosni papiri 5.966 2976 1.561 -
- instrumenti trZista novca - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - 5.563 - -
- izvedenice 9.338 30.037 - -
Realizirani gubici od financijskih instrumenata (11.705) (37.233) (193) -
- prenosivi vrijednosni papiri (736) (5.568) (193) -
- instrumenti trZita novca - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - (1.227) - -
- izvedenice (10.969) (30.438) - -
Neto nerealizirani dobici (dubici) od financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i qubitka il a3 e 2
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata 21.537 8.973 4953 5
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 155.004 10.401 45.038 20
- prenosivi vrijednosni papiri 86.942 6.540 45.038 20
- instrumenti trZita novca - - - -
- udjeli otvarenih investicijskih fondova s javnom ponudom 67.585 3.745 - -
- izvedenice 477 116 - -
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata (133.467) (1.428) (40.085) (15)
- prenosivi vrijednosni papiri (71.854) (1.315) (40.085) (15)
- instrumenti trZita novca - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom (61.613) (113) - -
- izvedenice - - - -
Neto tecajne razlike financijskih instrumenata 4154 (1.590) 1537 (10)
Pozitivne tecajne razlike 4.406 1.161 1.561 -
Negativne tedajne razlike (252) (2.751) (24) (10)
Ostali prihod 10.509 12.172 4.051 44
Prihodi od kamata 124 120 - -
- novéana sredstava 1 4 - -
- depoziti kod kreditnih institucija - - - -
- repo udovor i sli¢ni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji
vrijednosnih papira ) ) ] )
- prenosivi vrijednosni papiri - po fer vrijednosti 123 115 - -
- prenosivi vrijednosni papiri - po amortiziranom trosku - - - -
Pozitivne teajne razlike 10.023 11571 3.730 44
Prihodi od dividendi i ostali prihodi 362 481 321 -
- prenosivi vrijednosni papiri 362 388 321 -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 93 93 - -
- ostali prihodi - - - -
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za ocekivane
kreditne qubitke ) ) ) )
Ostali rashodi 15.762 15.661 5.487 62
Ostali financijski rashodi 8.750 9.808 4432 43
Rashodi od kamata - = - -
Negativne tecajne razlike 8.750 9.808 4432 43
Gubici od umanjenja vrijednosti za olekivane kreditne gubitke - - - -
Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente - - - -
Ostali rashodi 7.012 5.853 1.055 19
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 5 6.036 5.038 843 12
- naknada za upravljanje* 6.036 5.038 843 12
Naknada depozitaru* 6 754 630 106 3
Transakcijski troskovi 106 84 87 4
- troSak brokerskih usluga 33 51 28 2
- trodak transakcija kod ino podskrbnika 2 4 51 -
- trodak pohrane kod ino podskrbnika® 14 10 5 -
- troSkovi platnog prometa 57 19 3 1
Umanjenje imovine - - - -
Ostali dozvoljeni troSkovi UCITS fonda 116 101 19 -
- naknada prema nadzornom tijelu* 91 76 13 -
- naknada za usluge revizije* 25 25 5 -
- porez na kapitalnu dobit s osnove ulaganja - - - -
- porez po odbitku - - 2 i
- ostali troskovi - - -
Dobit ili gubitak 24.037 5.237 6.422 (23)
Ostala sveobuhvatna dobit - g - -
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata - - - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri - - - -
- nerealizirani dobici/gubici - - - -
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) - - - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: ratunovodstvo zastite (utinkoviti
dio) ] ] ] ]
- dobici/qubici - - - -
- preneseno U racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 24.037 5.237 6.422 (23)
Pokazatelj ukupnih troskova
- relevantni troSkovi 6.920 5.779 949 15
F—Du:d\f; relevantnih troskova u prosje¢noj neto imovini pod- 230% 230% 231% 124%

* relevantni troskovi koji ulaze u izracun pokazatelja ukupnih troskova

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2021

17/72

ZB Invest Funds

PUBLIC



@4 1B Invest

UniCredit Group

Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

za dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

ZB Protect 2022 ZB COUL 2023 ZB COUL 2024 ZB bond USD 2024
Biljezka 31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca
2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn| '000 kn '000 kn| '000 kn '000 kn 'oood
Neto realizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka an 73) (22 ) (E=) 59 e
Realizirani dobici od financijskih instrumenata E 24 13 - 98 59 E 32
- prenosivi vrijednosni papiri - 24 13 - 98 59 - 32
- instrumenti trZiSta novca - - -| - - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - - - - - - -
- izvedenice - - - - - - -
Realizirani qubici od financijskih instrumenata a7) 97) (234) (104) (142) - - -
- prenosivi vrijednosni papiri 17) (97) (234) (104) (142) - - -
- instrumenti trZiSta novca - - - - - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - - - - - - -
- izvedenice - - - - - - - -
Neto nerealizirani dobici (dubici) od financijskih instrumenata
o fer vrijednosti kroz raéun dobiti | dubitka (1.533) (837) (2.305) (1.907) 3.523 (6.966) 3.546 (6.057)
Neto nerealizirani dobici (qubici) financijskih instrumenata (1.582) (1.274) (2.241) (2.804) (3.957) 907 (3.789) 1.320
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 1353 13 1215 3 3.874 1330 4.240 1377
- prenosivi vrijednosni papiri 1311 - 1177 - 3.874 1330 4.208 1367
- instrumenti trZiSta novca - - - - - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom 42 13 38 3 - - 32 10
- izvedenice - - - - - - - -
Nerealizirani qubici od financijskih instrumenata (2.935) (1.287) (3.456) (2.807) (7.831) - (8.029) (57)
- prenosivi vrijednosni papiri (2.918) (1.287) (3.440) (2.807) (7.831) (423) (8.017) (57)
- instrumenti tr7ista novca - - - - - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom 17) (16) - - - 12)
- izvedenice - - - - - - - -
Neto tecajne razlike financijskih instrumenata 49 437 (64) 897 7.480 (7.873) 7335 (7.377)
Pozitivne tecajne razlike 178 609 146 (58) 7.480 - 7.358 -
Nedativne tecajne razlike (129) (172) (210) 955 - (7.873) (23) (7.377)
Ostali prihod 2.605 3.296 3531 4.809 5.060 5.536 5.923 6.794
Prihodi od kamata 1.569 1.538 2.585 3.490 3.962 4321 3.730 3.805
- novcana sredstava - - - - - - - -
- depoziti kod kreditnih institucija - 19 _ N B B - 10
- repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji
vrijednosnih papira
- prenosivi vrijednosni papiri_- po fer vrijednosti 1.569 1519 2.585 3.490 3.962 4321 3.730 3.795
- prenosivi vrijednosni papiri - po amartiziranom trodku - - - - - - - -
Pozitivne tecajne razlike 1.036 1739 946 1.300 1.098 1.164 2.193 2.989
Prihodi od dividendi i ostali prihodi E 19 - 19 - 51 - -
- prenosivi vrijednosni papiri - - - - - - -
- udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - - - - - - - -
- ostali prihodi - 19 - 19 - 51 - -
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za oCekivane
kreditne qubitke
Ostali rashodi 1.793 2.175 1.921 2.309 2,534 3.000 2.964 3.316
Ostali financijski rashodi 1.224 1.530 1.073 1338 810 1.185 2.356 2671
Rashodi od kamata 15 5 6 3 1 10 12 10
|Nedativne tecajne razlike 1.209 1.525 1.067. 1335 809 1175 2.344 2661
Gubici od umanjenia vrijednosti za ocekivane kreditne qubitke E - - - - - E -
Ostali rashodi s osnova uladanja u financijske instrumente - - - - - - - -
Ostali rashodi 569 645 848 971 1.724 1.815 608 645
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 5 439 513 659 779 1.465 1.546 404 436
- naknada za upravljanje* 439 513 659 779 1.465 1.546 404 436
Naknada depozitaru* 6 101 103 132 134 195 206 143 149
Transakcijski troskovi 7 29 27 26 23 21 19
- trodak brokerskih usluda - - - - - - - -
- trodak transakcija kod ino podskrbnika 1 - 1 - 2 2 1 1
- troSak pohrane kod ino podskrbnika* 3 3 25 24 21 18 16 15
- trodkovi platnod prometa 3 4 3 3 3 3 4 3
Umanjenje imovine - - - - - - - -
Ostali dozvoljeni trodkovi UCITS fonda 22 22 28 31 38 40 40 41
- naknada prema nadzornom tijelu® 17 17 21 24 29 31 31 32
- naknada za uslude revizije* 5 5 7 7 9 9 9 9
- porez na kapitalnu dobit s osnove uladanja - - - - - - - -
- porez po odbitku - - - - - - - -
- ostali troskovi - - - - - - - -
Dobit ili gubitak (738) 211 (916) 489 6.005 (4.371) 6.505 (2.547)
Ostala sveobuhvatna dobit = = = = = - = =
Promiena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata - - - - - - - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri = E - - - - - E
- nerealizirani dobici/qubici - - - - -
- preneseno U ratun dobiti i qubitka (reklasifikacijske usklade - - - - - - - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: ratunovodstvo zastite (ucinkoviti
dio)
- dobici/qubici - - - - - - - -
- preneseno U ratun dobiti i qubitka (reklasifikacijske usklade - - - - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit (738) 211 (916) 489 6.005 (4.371) 6.505 (2.547)
Pokazatelj ukupnih troskova
- relevantni troskovi 565 641 844 968 1719 1.810 603 641
FDu:c;Z relevantnih troSkova u prosjecnoj neto imovini pod 112% 124% 128% 145% 176% 176% 068% 069%

* relevantni troskovi koji ulaze u izracun pokazatelja ukupnih troskova

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

na dan 31. prosinca 2021.

Izvjestaj o financijskom polozaju

ZB Future 2025

ZB Futul

e 2030

ZB Future 2040

ZB Futul

e 2055

Biljeska

31.

rosinca 2021.|31.
'000 kn

rosinca 2020. | 31. prosinca 2021.

'000 kn

'000 kn:

31. prosinca 2020.| 31.
'000 kn|

rosinca 2021.|31.
'000 kn

rosinca 2020.

'000 kn

31. prosinca 2021.

'000 kn|

31. prosinca 2020.

'000 kn|

Imovina

Novcana sredstva

1919

61

1830

58

- ukunama

714

30

438

34

- denominirana u eurima

485

24

1369

16,

- denominirana u americkim dolarima

720

- denominirana u ostalim valutma

23

Depoziti kod kreditnih institucija

- 5 originalnim dospijecem do tri mjeseca

- ukunama

- denominirani u eurima

- s originalnim dospijecem preko tri mjeseca

- ukunama

- denominirani u eurima

- initial margin*

- denominiran u eurima

- denominiran u americkim dolarima

Repo udovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji
vrijednosnih papira

- ukunama

- denominiran u eurima

Prenosivi vrijednosni papiri:

9.929

7.838

4831

2.596

184

174

koji se vrednuju po fer vrijednosti

9.929

7.838

4831

2.596

184/

174

a) kojima se trguje na uredenom trzistu

9929

7838

4831

2596

184

174

- obveznice

9630

7.555

4601

2378

- dionice

299

283

230

218

184

174

prava

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzisty

¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno

d) neuvrdteni

koji se vrednuju po amortiziranom trosku

- obveznice

Instrumenti trZiSta novca

Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

16.530

- ucits.

- non ucits

16.530

lzvedenice

10

- forward

- fx swap

- futures

Ostala financijska imovina

Ostala imovina

- potrazivanja za dividende

- potraZivanja za kamatu po novéanim sredstvima

- potraZivanja za prodane prenosive vrijednosne papire

- potrazivanja po spot transakcijama

- ostala potraZivanja

Ukupna imovina

Izvanbilanéna evidencija aktiva

Obveze

Obveze s osnove uladanja u financijske instrumente

Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti

Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku

- ugovor o reotkupu

- ukunama

- denominiran u eurima

- denominiran u dolarima

- ostale financijske obveze

Obveze prema drustvu za upravljanje

10|

- naknada za upravljanje

11

ool

- ulazna naknada

- izlazna naknada

Obveze prema depozitaru

Obveze prema imateljima udjela

- s osnove otkupa udjela

—lelol.

ololw|.

o |oo|s

- 5 osnove izdavanja udjela

Ostale obveze UCITS fonda

ol

- naknada za usluge revizije

wlol.

- naknada prema nadzomom tijelu

N

elolol,

- naknada za pohranu i troskovi transakcija - ino podskrbnici

- naknada za uslude platnog prometa

- porez na kapitalnu dobit s osnove ulaganja

- ostale obveze

Ukupno obveze

564

Izvanbilanéna evidencija pasiva

Neto imovina fonda

Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda

23.154

14.591

23.507

15.450

9.400

7135

Dobit/qubitak tekuce poslovne godine

1678

146

2501

2.380

1739

242

Zadr7ana dobit/qubitak iz prethodnih razdoblja

904

Rezerve fer vrijednosti

2.243

1973

1760

1638

1318

- fer vrijednost financijske imovine

- utinkoviti dio ratunovodstva zastite

Ukupno neto imovina fonda

27.075

16710

27.768

12.838|

19.468

10.606

12457

8.281

Broj izdanih udjela

274322832

18.358,8466

26.253,0124

13.875,6367|

17.569,7211

11.370,8444

11.1945330

8.873,1604

Neto imovina po udjely

ukunama

986,9704

910,2016

1.057,7129

925,2180

1108,0723

932,7278

1.112,7665

933,2941

uvaluti fonda

1312954

120,7661

140,7062

122,7585

147,4054

123,7549

148,0299;

123,8300

Prosjecna dodi3nja neto imovina fonda/pod-fonda

22536

16,592]

20.137] 11.459]

14.464]

9.316]

10.144]

7.708|

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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UniCredit Group Godisnje izvje3¢e krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o financijskom polozZaju (nastavak)

na dan 31. prosinca 2021.

ZB plus ZB eplus ZB bond
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosincal 31. prosincal 31. prosinca
Biljeska 2021, 2020. 2021, 2020 2021, 2020..
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Imovina
Novcana sredstva 7 319.298 512.696 321.659 45.590 183.287 96.787

- u kunama 319.298 277.545 11.780 862 21.988 49.322

- denominirana u eurima 235151 309.879 44.728 159.881 47.356

- denominirana u americkim dolarima - - - 22 20

- denominirana u ostalim valutma - - - - 139 89
Depoziti kod kreditnih institucija 283.043 57.928 - 163.552 1.503 1.507

- 5 originalnim dospijecem do tri mjeseca 140.004 - - 163.552 - -

- u kunama 140.004; - - - -
- denominirani u eurima - - - 163.552 -
- s originalnim dospijecem preko tri mjeseca 143.039 57.928 - - -
- U kunama 143.039 57.928 - - -
- denominirani u eurima - - - - - -
- initial margin* - - - - 1.503 1.507
- denominiran u eurima - - - - 1503 1.507
- denominiran u americkim dolarima - - - - - -
Repo ugovor i sli¢ni udovori o kupnji i ponovnaj prodaji 8 R R R R R
vrijednosnih papira

- U kunama - - - -

- denominiran u eurima - - - - - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 1.284.905 1.052.837 630.752] 300.730 1.491.050 1.760.793

koji se vrednuju po fer vrijednosti 103.982 183.389 12.076 53.149 1.491.050 1.760.793

a) kojima se trguje na uredenom trZistu 103.982 183.389. 12.076 53.149 1.491.050 1.760.793
- obveznice 103.982 183.389 12.076 53.149 1.491.050 1.760.793
- dionice - - " . - =
- prava - - - - -
b) kojima se trguje na drugom uredenom trZistu - - - - -
) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno
uvritenje ) ) )
d) neuvréteni - - - -
koji se vrednuju po amortiziranom trosku 1.180.923 869.448 618.676 247.581
- obveznice 1.180.923 869.448 618.676 247.581 -
Instrumenti trZidta novca 289.983 - - - 159.585
Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom 9 - - -

- ucits - - - - -

- non ucits - - - - -
lzvedenice 10 - - " o — .

- forward - - - - -

- fx swap - - - - -

- futures - - - -

Ostala financijska imovina - - - - - -
Ostala imovina 3 1.035 1 2 3.416 17

- potraZivanja za dividende - - -

- potraZivanja za kamatu po novanim sredstvima 3 21 1 2| 1 17!

- potraZivanja za prodane prenosive vrijednosne papire - 474 - - 3.415

- potrazivanja po spot transakcijama - 540! - - -

- ostala potraZivanja - - - - - -
Ukupna imovina 2177.232 1.624.496 952412 509.874 1.838.841 1.859.104
Izvanbilanéna evidencija aktiva 108.143 215.491 38.669 68.802) - -
Obveze
Obveze s osnove uladanja u financijske instrumente - - - - -

Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti - - - - -
Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 8 90.607 192.687 31.586 59.463 - -

- ugovor o reotkupu 90.607 192.687 31.586 59.463 -

- ukunama - - - -
- denominiran u eurima 90.607 119.199 31.586 59.463
- denominiran u dolarima - 73.488 - -

- ostale financijske obveze - - - - - -
Obveze prema drustvu za upravljanje 5 533 353 239 122 1.906 1.882

- naknada za upravljanje 533 353 239 122 1.887 1.876

- ulazna naknada - - - - - -

- izlazna naknada - - - - 19 6
Obveze prema depozitaru 6 138 91 62 31 162, 161
Obveze prema imateljima udjela 7.574 2927 1.587 1.166 4.128 2.550!

- s osnove otkupa udjela 7.574 2.927 1.587 1.166 4.127 2.521

- s osnove izdavanja udjela - - - - 2| 29
Ostale obveze UCITS fonda 120 141 97 33 272 297

- naknada za usluge revizije 46 92 9 18 123 248

- naknada prema nadzornom tijelu 56 40! 25 14 47 47!

- naknada .za pohranu i troSkovi transakcija - ino 11 17 R 48

podskrbnici

- naknada za usluge platnog prometa 7 8 46 1 53 1

- porez na kapitalnu dobit s osnove ulaganja - - - - -

- ostale obveze - 1 - - 1 1
Ukupno obveze 98.972 196.199. 33571 60.815 6.468] 4.890;
Izvanbilan¢na evidencija pasiva 108.143 215.491 38.669 68.802) - -
Neto imovina fonda
Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 1.296.742 648.384 859.781 390.143 1.637.784 1.594.137
Dobit/qubitak tekuce poslovne godine 1605 1.602 49 5.289 (39.635) 18.998
ZadrZana dobit/qubitak iz prethodnih razdoblja 779913 778311 59.011 53.627 234.224 241.079
Rezerve fer vrijednosti - - - - - -

- fer vrijednost financijske imovine - - - - -

- utinkoviti dio raunovodstva zastite - - - - - -
Ukupno neto imovina fonda 2.078.260 1.428.297 918.841 449.059 1.832373 1.854.214
[Broj izdanih udjela [ 11.755.546,0895] 8.087.2662785]  804.8258291]  393.1985933] 1.157.629.8475] 1.147.9419700]
Neto imovina po udjelu

u kunama 176,7898 1766106 1.141,6646 1.1420674 1.582:8665 1.615,2503

u valuti fonda 176,7898 176,6106 151,8742 151,5302 210,5667 2143123
[Prosjetna godidnja neto imovina fonda/pod-fonda [ [ 1.833.865] 1.452.276] 669.606] 434,647 1.903.378] 1.938.604

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o financijskom polozZaju (nastavak)

na dan 31. prosinca 2021.

ZB dlobal 20 ZB dlobal
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
Biljeska 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Imovina
Nov&ana sredstva 7 51.439 4.266 66.219 33.123
- u kunama 6.785 3.758 6.020 6.227
- denominirana u eurima 44.495 494 58.368 25.038
- denominirana u americkim dolarima 159 14 1641 1675
- denominirana u ostalim valutma - - 190 183
Depoziti kod kreditnih institucija - - 1.654 1.658
- s originalnim dospijecem do tri mjeseca - - - -
- u kunama - - - -
- denominirani u eurima - - - -
- s originalnim dospijeem preko tri mjeseca - - - -
- U kunama - - - -
- denominirani u eurima - - - -
- initial margin* - - 1.654 1.658
- denominiran u eurima - - 1654 1.658
- denominiran u americkim dolarima o - o o
[Repo udovor i sliéni udovori o kupnji i ponovnoj prodaji 8 - - - -
- u kunama - - - -
- denominiran u eurima - - - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 124.135 78.953 314.168 276.282]
koji se vrednuju po fer vrijednosti 124.135 78.953 314.168 276.282|
a) kojima se trguje na uredenom trZistu 124.135 78.953 314.168 276.282]
- obveznice 98.589 65.824 149.601 158.652]
-_exchange traded notes - -
- dionice 25.546 13.129 164.567 117.630
- prava - - - -
b) kojima se trguje na drugom uredenom trZistu - - - -
) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno - - - -
d) neuvréteni - - - -
koji se vrednuju po amortiziranom trosku - - - -
- obveznice - - - -
Instrumenti trZiSta novca - - - -
Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom 9 - - - -
- ucits - - - -
- non ucits - - - -
lzvedenice 10 - - - 241
- forward - - - 241
- fx swap - - -
- futures - - - -
Ostala financijska imovina - - - -
Ostala imovina 9 1 9 4
- potraZivanja za dividende 9 - 9 -
- potraZivanja za kamatu po nov€anim sredstvima - 1 - 4
- potraZivanja za prodane prenosive vrijednosne papire - - -
- potraZivanja po spot transakcijama - -
- ostala potrazivanja - - - -
|Ukupna imovina 175.583 83.220 382,050 311.308
lzvanbilan¢na evidencija aktiva 3.741 3.716 16.679 132.030
Obveze
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente - - - -
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti - - 6 -
Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 8 3.129 3.010 5.145 5.342
- ugovor o reotkupu - - 5.145 5.342]
- u kunama - - - -
- denominiran u eurima 3.129 3.010 5.145 5.342)
- denominiran u dolarima - - - -
- ostale financijske obveze - - - -
Obveze prema drustvu za upravljanje 5 219 101 644 512
- naknada za upravljanje 218 101 642 511
- ulazna naknada o : o -
- izlazna naknada 1 - 2 1
Obveze prema depozitaru 6 30 14 99 79
Obveze prema imateljima udjela 36 20 1.932] 1479
- 5 osnove otkupa udjela 35 20 1.932] 1.479
- 5 osnove izdavanja udjela 1 - - -
Ostale obveze UCITS fonda 30 39 98 136
- naknada za usluge revizije 18 37 60 119
- naknada prema nadzornom tijelu 4 2| 10 8
- naknada za pohranu i troskovi transakcija - ino 5 6
podskrbnici ) )
- naknada za usluge platnog prometa 6 - 14 1
- porez na kapitalnu dobit s osnove ulaganja - - - -
- ostale obveze - - 8 8
Ukupno obveze 3.444] 3.184 7.924 7.548
Izvanbilangna evidencija pasiva 3.741 3.716 16.679 37.395
Neto imovina fonda
Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 175.143 79.307 371.155 322410
Dobit/qubitak tekuce poslovne godine (1.654) (1.996) 5.744 8.740
ZadrZana dobit/qubitak iz prethodnih razdoblja (1.351) 2.725 (2.773) (27.390)
Rezerve fer vrijednosti - - - -
- fer vrijednost financijske imovine - - - -
- utinkoviti dio racunovodstva zastite - - - -
Ukupno neto imovina fonda 172183 80.038 374.126 303.760
‘Broj izdanih udjela 214.899,2529 99.288,0242] 261.251,6347| 216.453,8696‘
Neto imovina po udjelu
u kunama 801,0178 806,1028 14320518 1.403,3470
u valuti fonda 106,5584 1069542 190,5040 186,1969
\ProsjeEna godisnja neto imovina fonda/pod-fonda 124.153 85.115 347.247 295.306

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

na dan 31. prosinca 2021.

Izvjestaj o financijskom polozZaju (nastavak)

ZB euroakiv ZB trend ZB aktiv ZB BRIC+
31. prosinca 31. prosincal 31. prosinca 31. prosinca 31. prosincal 31. prosinca 31. prosinca 31. prosincal
Biljeska 2021, 2020.] 2021. 2020. 2021.] 2020. 2021, 2020.]
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Imovina
Novana sredstva 7 27.422 18.402] 29.753 17.943 23.296 13.713 13738 5.336
- U kunama 5.992 3.310 6.105 7.560 522) 2.704 2.583 1.485
- denominirana u eurima 12793 13.459 6.805 2.045 17.730 7.062 5712 3.260
- denominirana u ameri¢kim dolarima - - 16.843 8.338 1339 359 2.286 187
- denominirana u ostalim valutma 8.637 1633 - - 3.705 3.588 3.157 404
Depoziti kod kreditnih institucija - - - - - - -
- s originalnim dospijecem do tri mjeseca - - - - -
- ukunama - - - - -
- denominirani u eurima - - - -
- 5 originalnim dospijecem preko tri mjeseca -
- u kunama - - - - -
- denominirani U eurima - - - - -
- initial margin* - - - - -
- denominiran u eurima - - - -
- denominiran u ameri¢kim dolarima -
Repo ugovor i sli¢ni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji s R R R R R
vrijednosnih papira
- ukunama - - - - -
- denominiran u eurima - - - - - - - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 330.428 227.792 213.942] 105.862 153.232] 160.801 59.341 63.542
koji se vrednuju po fer vrijednosti 330.428 227.792 213.942] 105.962 153.232] 160.801 59.341 63.542
a) kojima se trguje na uredenom trZistu 330.428 227.792 213.942] 105.862 153.232] 160.801 59.341 63.542
- obveznice - - - - - - - -
- dionice 330.428 227.792] 213.942 105.862 153.232) 160.801 59.341 63.542]
- prava - - - - - - - -
b) kojima se trguje na drugom uredenom trZistu - - -
) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno
uvrétenje ) ) )
d) neuvrsteni - - - - -
kaji se vrednuju po amortiziranom trosku - - - -
- obveznice -
Instrumenti trZiéta novca - - - - - - -
Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom 9 - - 20.442 10.864 28.228 24.314 7.065 -
- ucits - 20.442 10.864, 10.996 11.100 7.065 -
- non ucits - - - 17.232 13.214 - -
lzvedenice 10 - - 78 11 80
- forward - - 78 11 80
- fx swap - - - - -
- futures o - . " .
Ostala financijska imovina - - - - - - - -
Ostala imovina 28 23 43 24 33 67 42 29
- potraZivanja za dividende 27 2l 43 2l 33 65 42 28
- potraZivanja za kamatu po nov¢anim sredstvima 1 2| - 3 - 2 1
- potraZivanja za prodane prenosive vrijednosne papire - - - - -
- potraZivanja po spot transakcijama - - - - -
- ostala potraZivanja - - - - - - - -
Ukupna imovina 357.878 246.217 264.180 134.693 204.789 198.973 80.197 68.987
lzvanbilanna evidencija aktiva - - - - - 25.047 29.822 31.969
Obveze
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente - - - - -
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti - - - - -
Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 8 - - - -
- ugovor o reotkupu -
- u kunama - - -
- denominiran u eurima - - - - -
- denominiran u dolarima . - o " o
- ostale financijske obveze - - - - - - - -
Obveze prema drustvu za upravljanje 5 606 415 450 223 345 352 143 136
- naknada za upravljanje 600 409 441 222 344 351 132, 116
- ulazna naknada - - - - 11 -
- izlazna naknada 6 6 9 1 1 1 20
Obveze prema depozitaru 6 93 63 68 35 53 54 21 18
Obveze prema imateljima udjela 2.959] 1.867 1.366 862 2678 2.696 4 430
- 5 osnove otkupa udjela 2.906 1.867 1.349 835 2.676 2.696 3 430
- 5 osnove izdavanja udjela 53 - 17 27 2| - 1 -
Ostale obveze UCITS fonda 64 94 30 44 162 133 19 30
- naknada za uslude revizije 44 87 20 40 43 87 14 28
- naknada prema nadzornom tijelu 9 6 7 3 5 5 2| 2|
- naknad.a za pohranu i troSkovi transakcija - ino 5 R > 15 R 3 R
podskrbnici
- naknada za uslude platnog prometa 6 1 1 1 5 1 -
- porez na kapitalnu dobit s osnove ulaganja - - - - -
- ostale obveze - - - - 94 40 - -
Ukupno obveze 3.722 2439 1914 1.164 3.238 3.235 187 614
lzvanbilanna evidencija pasiva - - - - - 25.047 29.822 31.969
Neto imovina fonda
Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 230.682! 170.202] 80.972 3.863 755.575 793.164 96.975 67.689
Dobit/qubitak tekuce poslovne godine 55.849 5.010 57.767 10.534 29.919 (17.536) (13.184) 5.930
ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 67.625 68.566 123.527 119.132 (583.943) (579.891) (3.781) (5.245)
Rezerve fer vrijednosti - - - - - - - -
- fer vrijednost financijske imovine -
- uinkoviti dio ratunovodstva zastite - - - - - - - -
Ukupno neto imovina fonda 354.156 243778 262.266 133.529 201.551 195.737 80.010 68.374
\Broj izdanih udjela 255.277,4869 213.4928719 120.698,7658‘ 82370,7797| 1.456.2736103| 1.647.778,9909 94.825,9943 71.086,4930
Neto imovina po udjely
u kunama 1.387,3381 1.1418551 21728938 1.621,0784 1384023 118,7885 843,7539 961,8406
u valuti fonda 184,5558 151,5020 327,0683 264,0606 138,4023 118,7885 112,2435 1276176
[Prosjecna godiZnja neto imovina fonda/pod-fonda [ 292.791] 277.677] 193.949] 114.810] 198.769] 199.486] 86.530 63372

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o financijskom polozZaju (nastavak)

na dan 31. prosinca 2021.

ZB Bridde ZB Alpha
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
BiljeSka 2021. 2020. 2021. 2020.|
'000 kn| '000 kn! '000 kn '000 kn
Imovina
Novéana sredstva 7 83.784 24.594 8916 7.185
- U kunama 3.201 1.021 2916 250
- denominirana u eurima 50.819 19.802 2643 6.877
- denominirana u americkim dolarima 29.764 3771 3357 58
- denominirana u ostalim valutma - - - -
Depoziti kod kreditnih institucija 5.841 29.974 2.700 -
- s originalnim dospijecem do tri mjeseca 5.841 24.118 2.700 -
- u kunama - - 2.700 -
- denominirani u eurima 5.841 24.118 - -
- s originalnim dospijecem preko tri mjeseca - - - -
- U kunama - -
- denominirani u eurima - - - -
- initial margin* 5.841 5.856
- denominiran u eurima 5.841 5.856 - -
- denominiran u americkim dolarima - - - -
Repo ugovor i sli¢ni udovori o kupnji i ponovnoj prodaji s
vrijednosnih papira ) ) )
- u kunama
- denominiran u eurima - - - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 125.656 99.592 47.784 2.894
koji se vrednuju po fer vrijednosti 125.656 99.592 47.784 2.894
a) kojima se trquje na uredenom trZisty 125.656 99.592 47.784 2.894
- obveznice 49.466 49.251 - -
-_exchande traded notes
- dionice 76.190 50.341 47.784 2894
- prava - - - -
b) kajima se trquje na drugom uredenom trZistu - - -
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno - - -
d) neuvréteni -
kaji se vrednuju po amortiziranom trodku - - -
- obveznice - - -
Instrumenti trZiSta novca - - -
|Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 9 118.737 96.408 - o
- ucits 118.737 96.408 - -
- non ucits - - - -
lzvedenice 10 286 116 - -
- forward 286 116 - -
- fx swap - - -
- futures - - -
Ostala financijska imovina - - -
Ostala imovina - 57 5 -
- potraZivanja za dividende - 53 - -
- potraZivanja za kamatu po nov¢anim sredstvima 4 -
- potrazivanja za prodane prenosive vrijednosne papire - - -
- potraZivanja po spot transakcijama - 5 -
- ostala potraZivanja - - - -
Ukupna imovina 334304 250,741 59.405 10.079
lzvanbilanéna evidencija aktiva 108.921 66.163 - -
Obveze
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente - - 1538
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 100 - -
Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku 8 - - -
- ugovor o reotkupu - -
- u kunama - -
- denominiran u eurima - - -
- denominiran u dolarima - -
- ostale financijske obveze - - - -
Obveze prema drustvu za upravljanje 5 567 431 111 12|
- naknada za upravljanje 565 423 99 12]
- ulazna naknada 2 8 12 -
- izlazna naknada - - - -
Obveze prema depozitaru 6 73 54 13 3
Obveze prema imateljima udjela - -
- 5 osnove otkupa udjela - -
- 5 osnove izdavanja udjela - - - -
Ostale obveze UCITS fonda 43 58 12 -
- naknada za usluge revizije 25 51 5 -
- naknada prema nadzornom tijelu 8 6 1 -
- naknada za pohranu i troskovi transakcija - ino 1 6 -
- naknada za usluge platnog prometa 8 - -
- porez na kapitalnu dobit s osnove ulaganja - - - -
- ostale obveze 1 1 - -
Ukupno obveze 783 543 136 1.553
Izvanbilan¢na evidencija pasiva 108.921 66.163 -
Neto imovina fonda
Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 303.146 238.890! 52.862 8.549
Dobit/qubitak tekuce poslovne godine 24.037 5.237 6.421 (23)
Zadrzana dobit/qubitak iz prethodnih razdoblja 6.338 6.071 (14) -
Rezerve fer vrijednosti - - - -
- fer vrijednost financijske imovine - -
- utinkoviti dio raunovodstva zastite - - - -
Ukupno neto imovina fonda 333.521 250.198 59.269 8.526
Broj izdanih udjela | | 392.2039475 319.256,6246 66.550,3578 11.332,2588
Neto imovina po udjelu
u kunama 783,6910 783,6910; 890,5981 7523336
u valuti fonda 113,1245 103,9806 1184751 99,8201
[Prosjena godignja neto imovina fonda/pod-fonda [ I 301.350 251374 42026 7.799

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

na dan 31. prosinca 2021.

Izvjestaj o financijskom polozZaju (nastavak)

ZB Protect 2022

ZB COUL 2023

ZB COUL 2024

ZB bond USD 2024

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosincal 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
Biljeska 2021, 2020. 2021 2020. 2021, 2020. 2021, 2020
'000 kn '000 kn '000 kn, '000 kn: '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Imovina
Novéana sredstva 7 766 806 1.077 6 484 116 283 162
- U kunama 96 111 47 1 13 12 12 6
- denominirana u eurima 670 695 1028 5 - - - 28
- denominirana u americkim dolarima - 2| 471 104 271 128
- denominirana u ostalim valutma - - - -
Depoziti kod kreditnih institucija - - - - - -
- s originalnim dospije¢em do tri mjeseca - - - - -
- u kunama - -
- denominirani u eurima - - - - -
- 5 originalnim dospijecem preko tri mjeseca -
- ukunama - - - - -
- denominirani u eurima - - - -
- initial margin* - - - - -
- denominiran u eurima - - - - -
- denominiran u americkim dolarima - - - - -
[Repo ugovor i sli¢ni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji 8 - - - - -
- u kunama -
- denominiran u eurima - - - - - - - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 41.347 41.427 53.268 75.608 99.492 97.088 94.485 90.178
koji se vrednuju po fer vrijednosti 41.347 41.427 53.268 75.608 99.492 97.088 94.485 90.178
a) kojima se trguje na uredenom trZisty 41.347 41.427 53.268 75.608 99.492 97.088 94.485 90.178
- obveznice 41.347 41.427 53.268 75.608 99.492] 97.088 94.485 90.178
-_exchande traded notes
- dionice - -
- prava - - - - -
b) kojima se trguje na drugom uredenom trZistu -
©) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno - - - - -
d) neuvrsteni - - - -
koji se vrednuju po amortiziranom trosku - - - - -
- obveznice - - - - - -
Instrumenti trZi$ta novca 300 200 - - - - -
Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom 9 14.794 10.001 12.591 3.494 - 8.663 8.666
- ucits 14.794] 10.001 12,591 3.494 - 8.663 8.666
- non ucits - - - - - - -
lzvedenice 10 -
- forward - - - - -
- fx swap - - - - -
- futures - - - - -
Ostala financijska imovina - - - - -
Ostala imovina - - -
- potrazivanja za dividende - - - - -
- potraZivanja za kamatu po novEanim sredstvima -
- potraZivanja za prodane prenosive vrijednosne papire - - - - -
- potraZivanja po spot transakcijama - - -
- ostala potraZivanja - - - - - - - -
|Ukupna imovina 57.207. 52434 66.936 79.108 99.976 97.204 103.431 99.006
lzvanbilan¢na evidencija aktiva 8.634 1.450 2.524 13.632 - 1.456 15.015 13.238
Obveze
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente - - - - -
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti -
nancijske ooveze Koje se vrednuju po amortiziranom 8 7313 1281 2127 12040 - 1302 12128 11619
- ugovor o reotkupy 7.313 1.241 2127 12.040 - 1.302 12128 11.619
- U kunama 4.603 - - - - - - -
- denominiran u eurima 2710 1241 2127 10.674 - - 12128 -
- denominiran u dolarima - - - 1.366 - 1302 - 11.619
- ostale financijske obveze - - - - - - - -
Obveze prema drustvu za upravljanje 5 36 42 54 65 128 123 35 34
- naknada za upravljanje 36 42 53 65 127 123 35 34
- ulazna naknada - - -
- izlazna naknada - - 1 - 1 - - -
Obveze prema depozitaru 6 9. 9 11 12 17 17 13 12]
Obveze prema imateljima udjela - 23 - - -
- 5 osnove otkupa udjela - - 23 - - -
- 5 osnove izdavanja udjela - - - - - - - -
Ostale obveze UCITS fonda 6 11 11 16 14 21 13 21
- naknada za usluge revizije 5 9 7 14 9 18 9 18
- naknada prema nadzornom tijelu 1 1 2| 2 3 3 3 3
- naknada za pohranu i troskovi transakcija - ino R 5 5 1
podskrbnici
- naknada za usluge platnog prometa 1 - - - -
- porez na kapitalnu dobit s osnove uladanja - - - - -
- ostale obveze - - - - - - - -
Ukupno obveze 7.364 1.303 2.203 12156, 159 1.463 12189 11,686
lzvanbilanéna evidencija pasiva 8.634 1450 2.524] 13.632 - 1.456 15.015 13.238
Neto imovina fonda
Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 46.331 46.822] 59.652] 60.144 83.459 83.677 75.624 83.890
Dobit/qubitak tekuce poslovne godine (738) 211 (916) 489 6.005 (4.371) 6.505 (2.547)
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 4.250] 4.097 5.997 6.319 10.353 16.435 9.113 5.976
Rezerve fer vrijednosti - - - -
- fer vrijednost financijske imovine - - - - -
- utinkoviti dio ratunovodstva zastite - - - - - - - -
|Ukupno neto imovina fonda 49.843 Sl IEL 64.733 66.952 99.817 95.741 91.242] 87.319
Broj izdanih udjela [ 61.885,3694 62.559,8687 79.563,7807 81.151,5263 136.828,8334 139.571,5029 1241745771 127.802,0374
Neto imovina po udjely
u kunama 8054072, 817,3093 813,6048 825,0290 7294983 6859664 734,7887 683,2397
u valuti fonda 1071423 1084411 1082328 109,4653 109,8055 111,7384 110,6019 111,2942
Prosjecna godisnja neto imovina fonda/pod-fonda [ [ 50.341 51.625 65.736 66.965 97.534] 102.967 89.321 93.349

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2021
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ZB Invest Funds

PUBLIC



@4 1B Invest

UniCredit Group

Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o novcanim tokovima (indikretna metoda)

za dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2021

25/72

ZB Invest Funds

ZB Future 2025 ZB Future 2030 ZB Future 2040 ZB Future 2055
31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca
2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
NovEani tokovi iz poslovnih aktivnosti (7.986) 2197 (10.571) (1472) (4711) (813) (1.981) (319)
Dobit ili gubitak 1678 146 2.502 386 2.380 308 1739 242
Dobici/qubici od uladanja u financijske instrumente (1.758) (192) (2.598) (430) (2.471) (366) (1.809) (299)
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oekivane kreditne gubitke - - - - - - - -
Prihodi od kamata (210) (160) (86) (61) - - - -
Rashodi od kamata - - - - - - - -
Prihodi od dividendi (56) (56) (54) (42) (73) (43) (52) (39)
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire (2.273) (2.202) (2.273) (792) - (57) - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZiSta novca - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova (5.654) 4484 (8.707) (621) (4.900) (704) (1.910) (267)
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice - - - - - - - -
Primici od kamata 174 105 50 40 - - - -
Izdaci od kamata - - - - - - - -
Primici od dividendi 56 56 54 42 73 43 52 39
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ostale imovine - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u financijske - - 532 - 268 - - -
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i 18 1 11 2 8 1 3 1
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 39 15 [2) 4 4 5 (4) 4
Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti 8687 (2.312) 12.429 1.401 6.482 770 2436 292
Primici od izdavanja udjela 12.224 2.486 13512 3.997 7.110 2373 2.851 1814
1zdaci od otkupa udjela (3.537) (4.798) (1.083) (2.596) (628) (1.603) (415) (1.522)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti - - - - - - - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti - - - - - - - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti - - - - - - - -
Neto povecanje (smanjenje) novca 701 (115) 1.858 (71) 1771 (43) 455 (27)
Novac na po€etku razdoblja 18 133 61 132 59 101 54 81
Novac na kraju razdoblja 719 18 1919 61 1.830 58 509 54
ZB plus ZB eplus ZB bond
31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca
2021. 2020. 2021 2020. 2021. 2020.
'000 kn! '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (841.720) 498.663 (193.663) (38.390) 68.705 344951
Dobit ili gubitak 1.605 1602 49 5.289 (39.635) 18.998
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente (2.781) 6.640 (889) 3352 48.709 3.886
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke - - - - - -
Prihodi od kamata (9.513) (11.057) (5.395) (4.333) (36.839) (41.897)
Rashodi od kamata 145 236 145 130 - 94
Prihodi od dividendi = - - - . -
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire (231.202) 44376 (329.761) (85.570) 217.997 248398
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzista novca (289.916) 150.000 - - (160.365) N
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova - - - - - -
Povecanje (smanjenje) uladanja u izvedenice 611 - - - 769 (442)
Primici od kamata 10.783 10.968 6.024 4.055 39.902 46.343
Izdaci od kamata (150 (244) (146) (128) - (109)
Primici od dividendi - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine (225.094) 196.458 163.552 (21.547) - 96.983
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 1.014 -997 - - (3.411) (19
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove uladanja u financijske - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza (102.074) 101,695 (27.876) 59.461 - (26.025)
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i 226 (98) 148 25 25 (634)
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 4.626 (916) 486 876 1553 (625)
Novéan k iz poslovnih aktivnosti 648.358 (268.298) 469.732 46.263 17.795 (559.748)
Primici od izdavanja udjela 1.839.505 1.336.265 828131 292.075 412.311 487.203
Izdaci od otkupa udjela (1.191.147) (1.604.563) (358.399) (245.812) (394.516) (1.046.951)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti - - - - - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti - - - - - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti - - - - - -
Neto poveéanje ( jenje) novca (193.362) 230.365 276.069 7.873 86.500 (214.797)
Novac na pocetku r ji 512.541 282.176 45.590 37717 96.787 311584
Novac na kraju lj 319.179 512.541 321.659 45.590 183.287 96.787

PUBLIC



@4 1B Invest

UniCredit Group

Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

IzvjesStaj o novcanim tokovima (indikretna metoda) (nastavak)

za dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

ZB global 20 7B global
31. prosinca 2021. | 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2021. | 31. prosinca 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn|
Novéani tokovi iz ih aktivnosti (46.583) 16.528 (31.525) (7.930)
Dobit ili gubitak (1.655) (1.996) 5744 8.740
Dobici/qubici od ulaganja u financijske instrumente 1038 3.583 (10.751) (10.311)
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke - - - -
Prihodi od kamata (1.752) (1.257) (3.929) (3.482)
Rashodi od kamata 9 8 17 5
Prihodi od dividendi (222) (58) (1.098) (849)
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi - - - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire (45.077) 7.095 (20.994) (19.518)
Povecanje (smanjenje) uladanja u instrumente trZiSta novca - - - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 1.900 - 364
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice (677) (745) (6.072) 419
Primici od kamata 1.288 1270 4112 3.755
lzdaci od kamata (10) @) (17) (5)
Primici od dividendi 214 58 1.089 880
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine - 3.721 - 6.549
Povecanje (smanjenje) ostale imovine - - 4 (1)
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove uladanja u financijske - - - -
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza 120 3.009 (197) 5342
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i 134 (39) 153 (100)
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 7 (14) 414 302
Novcani tijek iz ih aktivnosti 93.756 (24.703) 64.621 (54.705)
Primici od izdavanja udjela 116.964 54788 145.023 90.239
Izdaci od otkupa udjela (23.208) (79.491) (80.402) (144.944)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti - - - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti - - - -
Neto povecanje jenje) novca 47.173 (8.175) 33.096 (62.635)
Novac na pocetku razdoblja 4.266 12441 33123 95.757
Novac na kraju ji 51.439 4.266 66.219 33.122
ZB euroaktiv ZB trend ZB aktiv ZB BRIC+
31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca
2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn| '000 kn '000 kn '000 kn| '000 kn '000 kn '000 kn| '000 kn
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (45.509) (2.014) (59.159) (2.411) 33.689 23.541 (16.419) 13.929
Dobit ili gubitak 55.849 5.010 57.767 10534 29.919 (17.536) (13.185) 5930
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente (61.230) (5.832) (60.691) (11.758) (29.286) 17.079 13.167 (6.197)
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke - - - - - - - -
Prihodi od kamata - ) - (4) - 3) - [6h)]
Rashodi od kamata - - - - - - - -
Prihodi od dividendi (1.835) (2.427) (1.272) (879) (6.504) (4.275) (1.357) (860)
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) uladanja u prenosive vrijednosne papire (41.407) (19.837) (51.511) 9.884 36171 26.602 (7.355) 12.448
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzista novca - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova - 18211 (5.456) (10.987) (1.889) (3.000) (7.210) -
Povecanje (smanjenje) uladanja u izvedenice - - - - (1.263) 190 (1.397) 1.186
Primici od kamata 2 3 3 17 2 4 1 3
Izdaci od kamata - . - - . - - -
Primici od dividendi 1829 2.406 1.250 893 6.536 4441 1344 1013
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ostale imovine - - - - - 34 - -
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u financijske - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i 220 (5) 262 30 8) (78) 10 2
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 1.063 459 489 (141) 11 83 (437) 405
Novéani tijek iz poslovnih aktivnosti 54.529 (2.884) 70.969 8.798 (24.105) (31.156) 24.821 (14.214)
Primici od izdavanja udjela 197.879 168.358 156.566 142377 57.774 39.407 87.226 63.908
Izdaci od otkupa udjela (143.350) (171.242) (85.597) (133.579) (81.879) (70.563) (62.405) (78.122)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti - - - - - - - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti - - - - - - - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti - - - - - - - -
Neto poveéanje jenje) novca 9.020 (4.898) 11.810 6.387 9.584 (7.615) 8.402 (285)
Novac na pocetku razdoblja 18.402 23.300 17.943 11.556 13.712 21.328 5336 5.621
Novac na kraju razdoblja 27422 18.402 29.753 17.943 23.296 13.713 13.738 5336

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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UniCredit Group

Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

IzvjesStaj o novcanim tokovima (indikretna metoda) (nastavak)

za dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

ZB Bridge ZB Alpha
31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca
2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn ‘000 kn ‘000 kn| '000 kn|
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (95) (36.021) (42.591) (1.363)
Dobit ili gubitak 24.037 5237 6.422 (23)
Dobici/gubici od uladanja u financijske instrumente (29.290) (8.726) (7.858) 5
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke - - - -
Prihodi od kamata (124) (120) - -
Rashodi od kamata - - - -
Prihodi od dividendi (362) (481) (321) -
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi - - - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire (2.359) (46.472) (37.032) (2.899)
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzista novca - - - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova (15.589) 40.650 - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice (1.324) (402) - -
Primici od kamata 127 108 - -
Izdaci od kamata - - - -
Primici od dividendi 415 466 321 -
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 24.118 (26.253) (2.700) -
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 15 - 5) -
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u financijske - - (1538) 1.538
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza 101 - - -
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i 155 (51) 109 15
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti (15) 23 11 1
Nov¢ani tijek iz poslovnih aktivnosti 59.557 (10.295) 44433 8.548
Primici od izdavanja udjela 72.608 42.309 52.556 8.548
Izdaci od otkupa udjela (13.051) (52.604) (8.123) -
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti - - - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti - - - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti - - - -
Neto poveéanje novca 59.462 (46.316) 1.842 7.185
Novac na pocetku lji 24.728 71.044 7.185 -
Novac na kraju if 84.190 24.728 9.027 7.185
ZB Protect 2022 ZB COUL 2023 ZB COUL 2024 ZB bond USD 2024
31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca
2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn ‘000 kn '000 kn ‘000 kn ‘000 kn '000 kn '000 kn ‘000 kn
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti 510 2.151 2373 1.278 2.297 2.407 2.705 3.047
Dobit ili gubitak (738) 211 (916) 489 6.004 (4.371) 6.505 (2.547)
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 1.550 911 2.526 2011 (3.478) 6.907 (3.546) 6.025
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oekivane kreditne gubitke - - - - - - - -
Prihodi od kamata (1.569) (1.538) (2.585) (3.490) (3.962) (4.322) (3.730) (3.805)
Rashodi od kamata 15 5 6 3 1 10 12 10
Prihodi od dividendi - - - - - - - -
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire (1.420) 5.652 19.000 1739 1.148 553 (664) (3.468)
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZista novca (100) - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova (4.795) (4.621) (9.148) (1.654) - - - (3.374)
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice - - - - - - - -
Primici od kamata 1520 1691 3.449 3513 3.888 4439 3637 3.880
Izdaci od kamata (15) (5) (6) (3) 1) (10 -12 9
Primici od dividendi - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine - 8931 - - - - - 4.465
Povecanje (smanjenje) ostale imovine - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove uladanja u financijske - - - - - - - -
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza 6.072 (9.083) (9.913) (1.354) (1302) (796) 509 1.943
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i (6) @) (11) (3) 6 (10 2 (5
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti (4) 4 (29 27 7) 7 ()] (68)
Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti (550) (1.349) (1.302) (1.276) (1.929) (2.402) (2.582) (3.199)
Primici od izdavanja udjela - - - - - - - -
Izdaci od otkupa udjela (550) (1349) (1.302) (1.276) (1930 (2.402) (2.582) (3.199)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti - - - - - - - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti - - - - - - - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti - - - - - - - -
Neto poveéanije ( je) novca (40) 802 1.071 2 368 5 123 (152)
Novac na pocetku razdoblja 806 4 6 4 116 111 162 314
Novac na kraju razdoblj 766 806 1.077 6 484 116 285 162

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2021
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UniCredit Group

Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

Izvjestaj o promjenama u neto imovini pod-Fondova

za dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

ZB Future 2025 ZB Future 2030 ZB Future 2040 ZB Future 2055
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2021, 2020. 2021. 2020. 2021 2020. 2021, 2020.
'000 kn '000 kn! '000 kn| '000 kn '000 kn! '000 kn| ‘000 kn '000 kn
Dobit ili gubitak 1678 147 2.502 385 2.380 308 1739 242
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - - - -
Povecanje/smanjen}]e neto imovine od poslovanja fonda 1678 147 2502 385 2380 308 1739 242
(sveobuhvatna dobit)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 12.224 2.486 13.512 3.997 7.110 2.373 2.852 1.814
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (3.537) (4.798) (1.084) (2.596) (628) (1.603) (415) (1.522)
Ukupno povecanje/smanjenje od transakcija s udjelima 8687 @312) 12.428 1401 6482 770 2437 292
UcITS fonda
10.365 2.165, 14930 1.786 8.862 1.078 4176 534
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda ( )
ZB plus ZB eplus ZB bond
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Dobit ili gubitak 1.605 1602 49 5.289 (39.635) 18.998
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - -
Povecanje/smanjen!e neto imovine od poslovanja fonda 1605 1602 49 5289 (39635) 18998
(sveobuhvatna dobit)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 1.839.505 1.336.265 828.131 292.075 412311 487.203
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (1.191.147) (1.604.562) (358.398) (245.812) (394.516) (1.046.951)
L0 o e O FE e e e i 648358 (268.297) 469733 46,263 17795 (559.748)
UCITS fonda
649.963 266.695; 469.782 51.552 21.840; 540.750)
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda ( ) ( ) ¢ )
ZB dlobal 20 ZB dlobal
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Dobit ili gubitak (1.655) (1.996) 5745 8.740
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Povecanje/smanjenlje neto imovine od poslovanja fonda (1655) (1.99%) 5745 8740
(sveobuhvatna dobit)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 116.964 54.788 145.023 90.239
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (23.208) (79.491) (80.402) (144.943)
gjkr?;):o povecanje/smanjenje od transakcija s udjelima UCITS 93.756 (24.703) 64621 (54.704)
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda 92101 (26.699) 70366 (45.964)
ZB euroaktiv ZB trend ZB aktiv ZB BRIC+
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Dobit ili gubitak 55.849 5.010 57.767 10.534 29.919 (17.535) (13.184) 5.930
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - - - -
e e R e e A 55849 5010 57.767 10534 29919 (17.535) (13.184) 5930
(sveobuhvatna dobit)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 197.879 168.359 156.566 142.377 57.774 39.406 87.226 63.908
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (143.350) (171.242) (85.597) (133.579) (81.879) (70.563) (62.406) (78.122)
UMD DS R e R S Wi 54529 (2883) 70.969 8798 (24.105) (31157) 24.820 (14.214)
UCITS fonda
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda 110378 2127 128736 19332 5.814 (48.692) 11.636 (8.284)
ZB Bridde ZB Alpha
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn| '000 kn '000 kn
Dobit ili gubitak 24.037 5237 6.422 (23)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Povecanje/srnanjenvje neto imovine od poslovanja fonda 24037 5237 6.422 @3)
(sveobuhvatna dobit)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 72.608 42.309 52.556 8.548
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (13.051) (52.604) (8.123) -
fL‘I]kr:Jg:u povecanje/smanjenje od transakcija s udjelima UCITS 59557 (10.295) 44.433 8548
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda 83.594 (5.058) 50.855 8.525
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IzvjeStaj o promjenama u neto imovini pod-Fondova (nastavak)

za dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

ZB Protect 2022 ZB COUL 2023 ZB COUL 2024 ZB bond USD 2024
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2021. 2020. 2021. 2020. 2021 2020. 2021, 2020.
'000 kn| '000 kn! '000 kn| '000 kn| '000 kn! '000 kn| ‘000 kn '000 kn!
Dobit ili gubitak (738) 211 (916) 489 6.005 (4.371) 6.505 (2.547)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - - - -
Povecanje/smanjen}e neto imovine od poslovanja fonda (738) 511 (©16) 489 6.005 @371) 6505 (2547)
(sveobuhvatna dobit)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda - - - - - - - -
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (550) (1.349) (1.302) (1.276) (1.930) (2.402) (2.583) (3.199)
Ukupno povecanje/smanjenje od transakcija s udjelima (550) (1349) 1302) 276) (1.930) (2402) (2583) (3.199)
UcITS fonda
1.288 1.138] 2.218 787, 4.075 6.773 3922 5.746,
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda ¢ ) ¢ ) ( ) (i) ( ) ¢ )

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

1. Fond koji je predmet izvjeStavanja
ZB Invest Funds krovni UCITS fond na dan 31. prosinca 2021. dodine ukljucuje devetnaest pod-Fondova podijeljenih prema
vrstama:
Pod-Fondovi Zivotnog ciklusa
/B Future 2025
/B Future 2030
/B Future 2040
/B Future 2055

Obveznicki pod-Fondovi

e ZBplus
e ZBeplus
e 7/Bbond

MjeSoviti pod-Fondovi
e  7Bglobal 20
e  7Bglobal
Dionicki pod-Fondovi
e /B euroaktiv

e 7Btrend
e 7B aktiv
e 7/BBRIC+
Ostali pod-Fondovi
e  ZBBridge
e 7BAlpha

Pod-Fondovi sa ciljanim prinosom do dospijeca
/B Protect 2022

ZB COUL 2023

ZB COUL 2024

ZB bond 2024 USD

Drustvo za upravljanje

ZB Invest d.0.0., Samaoborska 145, Zagreb, Hrvatska

Uprava Drustva za upravljanje

Hrvoje Krstulovi¢ — predsjednik Uprave

Damir Krcivoj — ¢lan Uprave do 28.2.2022.

Tanja Tkalec — zamjenica ¢lana Uprave od 1.3.2022.

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje

Marin Toli¢ — predsjednik Nadzornog odbora do 9.3. 2021.

Slaven Rukavina — predsjednik Nadzornog odbora od 10.3. 2021.
Tanja Tkalec — ¢lanica Nadzornog odbora do 28.2.2022.

Nikola JapundZi¢ — ¢lan Nadzornog odbora do 21.10 2021.

Damir Pajtak — ¢lan Nadzornog odbora od 26.10.2021.

Depozitar

Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelacica 10, Zagreb, Hrvatska
Revizorsko drustvo

BDO Croatia d.o.0., Radnicka cesta 180, Zagreb, Hrvatska

Nadzorno tijelo

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, Franje Rackog 6, Zagreb, Hrvatska

Politika primitka

Drustvo je uspostavilo i provodi politiku primitaka koja dosljedno odraZava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i sprec¢ava
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima i/ili prospektom UCITS fondova kojima upravlja te koja ne
dovodi u pitanje obvezu Drustvo da postupa U najboljem interesu UCITS fondova kojima upravlja (,Politika primitaka“). Nacela
Politike primitaka primjenjuju se na sve kategorije radnika, a narocito U pogledu: viSeg rukovodstva, osoba koje preuzimaju rizik,
kontrolnih funkcija i svakog drugog radnika ¢iji primici spadaju u platni razred viSeg rukovodstva i osoba koje preuzimaju rizik, ako
njihov rad ima vaZan utjecaj na profil rizi€nosti Drustvo i/ili UCITS fondova kojima upravlja.

Politiku primitaka usvaja Uprava Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora DruStva te je odgovorna za provedbu Politike primitaka.
Isto tako, Nadzorni odbor Drustva preispituje i provjerava provodenije Politike primitaka, najmanje jednom godisnje. Nadzorni odbor
Drustva takoder donosi odluku o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka za sve radnike Drustva u poslovnoj godini za odredeno
razdoblje procjene, na pojedinacnoj osnovi o primicima ¢lanova Uprave Drustva i ostalih identificiranih radnika, te odluku o
smanjenju ili ukidanju varijabilnih primitaka zaposlenicima, ukljucujui aktiviranje odredbi o malusu ili povratu primitaka, ako
dode do bitnog narusavanja uspjesnosti ili ostvarivanja gubitka Drustva.
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Prilikom nacina izracuna primitaka Drustvo primjenjuje opca pravila i smjernice za requliranje procesa placanja i nagradivanja
Grupe UniCredit, a koja se temelje na uravnotezenom paketu fiksnih i varijabilnih, nov¢anih i nenovcanih elemenata.

Individualni iznos varijabilne nagrade utvrduje se temeljem individualne uspjesnosti zaposlenika, a u okviru raspoloZivog budZeta
za nagradivanje na razini Drustva. BudZet za nagradivanje utvrduje se temeljem specifi¢nih pokazatelja kojima se mjeri uspjeSnost
Drustva, a i Grupe Zadrebacke banke / Grupe UniCredit.

Drustvo je u 2021. godini isplatilo ukupno fiksne i varijabilne primitke u sljede¢im iznosima:

Fiksni primici Varijabilni primici
broj sudionika lznos broj sudionika lznos
VISOKO RUKOVODSTVO 2 1.648.610.56 2 140.000.00
0OSOBE KOJE PREUZIMAJU RIZIK 5 1.827.919.14 4 139.650.00
KONTROLME FUNKCIE 2 624.963.53 2 33.450.00
UKUPNO 4.101.393,23 313.100,00

2. Osnova za pripremu izvjestaja

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji ZB Invest Funds krovnog UCITS fonda ukljuCuju prikaz financijskih izvjestaja svih pod-Fondova koji mu
pripadaju.

Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno zakonskim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj.
Poslovanje investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj provodi se u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima,
prema kojem financijsko izvjeStavanje Fonda propisuje Zakon o racunovodstvu i Adencija. Racunovodstveni propisi za investicijske
fondove u Republici Hrvatskoj temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim u Europskoj uniji
(,MSFI") prilagodenim za specificne racunovodstvene propise koje donosi Adencija. Izmedu racunovodstvenih propisa Adencije i
MSFI postoji razlika. Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN
128/17), Fond ne priznaje rezervacije za umanjenje financijske imovine za ocekivane kreditne gubitke, ve¢ temeljem objektivnih
dokaza.

Financijski izvjeStaji odobreni su od strane Uprave DruStva za upravljanje dana 29. travnja 2022. dodine.
Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su prema osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze po fer vrijednosti
kroz racun dobit i qubitka. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom trosku.

KoriStenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s zakonskim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj,
zahtijeva od rukovodstva DrusStva za upravljanje donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i
iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i
razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na datum izrade
financijskih izvjestaja, a Ciji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva
iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena. Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se
pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih procjena priznaju se u razdaoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima,
ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva koji imaju znacajan utjecaj
na financijske izvjeStaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguéeg znacajnog uskladenja u iducoj godini
objavljene su u biljesci 4.

Standardi i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju

Osim izmjena u nastavku, Drustvo je dosljedno primjenjivalo raCunovodstvene politike kako su navedene u BiljeSkama u nastavku
na sva razdoblja predstavljena u ovim dodisnjim financijskim izvjestajima.

U 2021. godini na snadu su stupili sljededi standardi, izmjene ili tumacenja:

e Izmjene i dopune MSFI 4: Ugovori o osiguranju - odgoda MSFI 19 (izdano 25. lipnja 2020. godine);

e Izmjene MSFl-ja 9, MRS-a 39 i MSFl-ja 17: Reforma referentne vrijednosti kamatne stope (izdano 27. kolovoza 2020.
godine);

. Izmjene MSFl-ja 3: Poslovne kombinacije; MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema; MRS 37 Rezerviranja, potencijalne
obveze i potencijalna imovina i GodiSnja poboljSanja 2018. — 2020. (Sva izdana 14. svibnja 2020. godine);

e Izmjena MSFl-ja 16: Zakup koncesija za najam, povezanih s Covid 19 nakon 30. lipnja 2021. (objavljen 31. oZujka 2021.
godine).
Ovim je izmjenama i dopunama zakupcima dozvoljeno oslobadanje (dozvoljeno, a ne zahtijevano) od procjene da li
koncesija za najam povezana s COVID-19, predstavlja izmjenu najma. Subjekti koji primjenjuju izuzece, dostupno od 1.
lipnja 2020., promjene bi priznavali kao da nije bilo izmjena najma. DruStvo nije primijenilo izuzece predvideno
izmjenama MSFl-jal6.

Usvajanje ovih standarda nije prouzrocilo znacajne ucinke na iznose priznate u bilanci ili racunu dobiti i gubitka.
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Standardi, izmjene postojecih standarda i tumacenja koja su usvojena, ali jos nisu na snazi

Standardi, izmjene i dopune standarda i tumacenja koji su izdani, ali jos nisu stupili na snagu do datuma izdavanja ovog izvjesca,
objavljeni su u nastavku. DruStvo namjerava usvojiti ove standarde, ako su primjenjivi, kada isti stupe na snagu.

Na dan 31. prosinca 2021. Europska komisija odobrila je sljedece promjene racunovodstvenih nacela primjenjive za izvjeStavanje,
a koje su stupile na snadu 1. sije¢nja 2021. ili nakon togda:

e Izmjene i dopune MSFl-ja 17 Udovori 0 osiguranju: Prva primjena MSFI-ja 17 i MSFl-a 9 — Usporedne informacije
(objavljeno 9. prosinca 2021.godine);

e Izmjene i dopune MRS-a 12 Porez na dobit: 0ddodeni porez na imovinu i obveze proizasle iz jedne transakcije (objavljene
7. svibnja 2021. godine);

e Izmjene i dopune MRS-a 8 Racunovodstvene politike, Promjene racunovodstvenih procjena i pogreske: Definicija
racunovodstvenih procjena (objavljene 12. veljace 2021. dodine);

e Izmjene i dopune MRS-a 1 Prezentacija financijskih izvjestaja i Izjava o praksi MSFl-ja 2: Objavljivanje racunovodstvenih
politika (objavljeno 12. veljace 2021. dodine).

Na dan 31. prosinca 2020. dodine OMRS je izdao sljedece standarde, izmjene, tumacenja ili revizije, Cija primjena podlijeze
dovrsetku postupka odaobrenja od strane nadleznih tijela Europske komisije, koji je joS uvijek u tijeku:

« Izmjene i dopune MRS-a 1: Prezentiranje financijskih izvjestaja: Klasifikacija obveza kao kratkorocnih ili dugorocnih i
Klasifikacija obveza kao kratkorocnih ili dugorocnih - 0dgoda stupanja na snagu (objavljena 23. sije¢nja 2020. godine i
15. srpnja 2020. godine).

Ne ocekuje se da Ce ovi standardi znacajno utjecati na financijske izvjestaje pod-Fondova.

Dodatni dokumenti koji se koriste za tumacenje i potporu primjene MRS-a/MSFI
Sljedeci dokumenti koriSteni su za tumacenje i potporu primjene MRS-a/MSFI-ja, iako ih nije sve odobrila Europska komisija:

. Konceptualni okvir za financijsko izvjeStavanje;

. ESMA (European Securities and Markets Authority), Europsko bankovno tijelo, Europska srediSnja banka i Consob
dokumenti o primjeni posebnih odredbi MRS-a/MSFI-ja takoder s posebnim osvrtom na prikaz ucinaka koji proizlaze iz
pandemije Covid-19 i njihovih u¢inaka na procese evaluacije.

3. Znacajne racunovodstvene politike

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u izvjestaju o dobit i gubitku kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope relevantnog
instrumenta izraunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni novcani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom
razdoblja trajanja pripadajuceg ugovora ili primjenom oddovarajuée promjenjive kamatne stope, za sve financijske instrumente
koji se mjere po amortiziranom trosku. Prihodi od kamata ukljucuju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je
primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i
njedove vrijednosti po dospijecu, izraunatih primjenom efektivne kamatne stope.

Rashodi od kamata se odnose na kamatu proizaslu iz ugovora o reotkupu.

Prihode od kamata na duZnicke instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka priznaju se po kuponskoj kamatnoj stopi.
Kuponski prihod od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka prikazan je u stavci Prihodi od
kamata u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prihodi od dividendi

Prihod od dividendi od stranih vlasnickih vrijednosnih papira i stranih investicijskih fondova priznaje se kroz dobit ili gubitak na
prvi dan od kojeg se dionicom trguje bez prava na dividendu (ex dividend date), a iznimno na dan utvrdivanja imateljevog prava
na dividendu, umanjeno za nepovratni porez po odbitku. Prihod od dividendi od domacih vlasnickih vrijednosnih papira priznaje
se kroz dobit ili gubitak na prvi dan od kojeg se dionicom trquje bez prava na dividendu (ex dividend date), a iznimno na dan
utvrdivanja imateljevog prava na dividendu, bez umanjenja poreza po odbitku u skladu s trenutno vazecim propisima.

Neto dobici i gubici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Neto dobici i qubici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka ukljucuju dobitke
umanjene za qgubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i obveza po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka, ukljuCujuéi nerealizirane tecajne razlike i derivativne instrumente, ali iskljucujuci kamate i prihod od
dividendi. Neto dobici i qubici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljucuju
nerealizirane i realizirane iznose.

Realizirani dobici i qubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosje¢nog troska ulaganja u financijske instrumente koji su
kupljeni i prodani tijekom dodine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti financijskih instrumenata na pocetku godine, za
financijske instrumente u posjedu na pocetku dodine koji su prodani tijekom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju
razliku izmedu troSka ulaganja i fer vrijednosti financijskih instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni
tijekom godine i promjene u fer vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.

Neto dobici i qubici od tecajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluZbenom tecaju Hrvatske narodne banke na dan poslovne promjene.
Monetarna imovina i obveze izraZene u stranim valutama preracunati su u kune po sluzbenom srednjem tecaju Hrvatske narodne
banke koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Razlike nerealiziranih tecajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine i obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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Razlike nerealiziranih tecajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja financijske imovine i obveza koji se vode po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka prikazani su IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru Neto nerealiziranih dobtaka/(gubitaka)
od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kroz poziciju Neto tecajne razlike
financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kao Pozitivne tecajne razlike i kao Nedativne tecajne razlike.
Sve ostale razlike tecajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja monetarne imovine i obveza, uklju¢ujuci novac i novcane
ekvivalente prikazani su unutar posebne linije izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, Pozitivne tecajne razlike unutar stavke Ostali
prihodi, a Negativne tecajne razlike unutar stavke Ostali rashodi pod Ostali financijski rashodi.

TroSkovi poslovanja

TroSkovi poslovanja Fonda za razdoblje ukljucuju naknade za upravljanje, naknade depozitaru i ostale troskove. Ostali troskovi
poslovanja ukljucuju troskove platnog prometa, tro3ak revizije i naknadu Adenciji, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.
Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima sa javnom ponudom (NN 44/16, 126/19 i 110/21) (,Zakon*) ukupni iznos
svih troSkova koji se knjiZe na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troskova. Nacin i sadrZaj izracuna pokazatelja ukupnih
troskova Fonda propisan je od strane Adencije Pravilnikom o strukturi i sadrZaju dodisnjih i polugodisnjih izvjeStaja i drudih
izvjeStaja UCITS fonda (NN 105/17) i ukljucuje naknade Drustvu za upravljanje, naknade i troskove plative depozitaru, troskove
vodenja redgistra udjela (ukljucujuéi troskove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju udjela, ako je to potrebno), troskove raspodjele
prihoda ili dobiti UCITS fonda, troskove godisnje revizije, propisane naknade i pristojbe plative Adenciji u vezi s izdavanjem
odobrenja Fondu, troskove objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava i ostale troskove odredene posebnim zakonima
(primjerice troskovi Adencije i/ili drugog nadleZnog tijela).

Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne smije prelaziti 3,50% prosjeCne dodiSnje neto vrijednosti imovine Fonda. Sve nastale
troSkove koji u odredenoj poslovnoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih troskova (od 3,50%) snosi Drustvo za
upravljanje.

Financijski instrumenti
Klasifikacija
Drustvo klasificira financijsku imovinu u jednu od sljedecih kategorija:

e financijska imovina koja se naknadno mjeri po amortiziranom trosku,
e financijska imovina po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka

i to na temelju sljedecih kriterija:

e poslovnog modela upravljanja financijskom imovinom i
e  obiljezjima financijske imovine s ugovorenim novcanim tokovima.

Drustvo za upravljanje odlucuje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju i sukladno internim Pravilnikom o vrednovanju financijske
imovine i obveza i izracunu naknada (dalje: Pravilnik o vrednovanju).

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, osim ako se mjeri po amortiziranom trosku u skladu sa

tockom 4.1.2 MSFI 9 : Financijski instrumenti (,MSF| 9”) .

Sukladno odredbama MSFI 9, pri pocetnom priznavanju DruStvo moZe neopozivo odluciti da se financijska imovina mjeri po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako se time otklanja ili znatno umanjuje nedosljednost pri mjerenju ili priznavanju

(,racunovodstvena neuskladenost®) koja bi protivno nastala zbog mjerenja imovine ili obveza ili priznavanja dobiti i gubitka

povezanih s tom imovinom ili obvezama na razli¢itim osnovama.

Ova kategorija uklju€uje financijsku imovinu koja je klasificirana u ,0stale” poslovne modele (drZi se s namjerom trdovanja) i za

koju vrijedi sljedece:

e steCena je ili nastala uglavnom radi prodaje ili ponovne kupnje u kratkom roku;

e pripocetnom priznavanju dio je portfelja utvrdenih financijskih instrumenata kojima se upravlja zajedno i za koje postoji dokaz
0 nedavnom stvarnom kratkoro¢nom ostvarenju dobiti ili

e rijeC je o derivatnom instrumentu (osim derivatnom instrumentu koji je ugovor o financijskom jamstvu ili odredeni stvarni
instrument zastite od rizika).

Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom trosku

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom trosku ako su ispunjena oba uvjeta :

e financijska imovina se drzi u okviru poslovnog modela cija je svrha drZanje financijske imovine radi prikupljanje ugovornih
novcanih tokova i

e na temelju udovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju novcani tokovi koji su samo placanje glavnice i
kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Financijske obveze

Drustvo klasificira sve financijske obveze kao obveze koje se naknadno mjere po amortiziranom trosku osim:

o financijskih obveza odredenih po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

e derivativnih instrumenata koji su obveze i naknadno se mjere po fer vrijednosti

e financijskih obveza koje nastaju ako prijenos financijske imovine ne ispunjava uvjete za prestanak priznavanja ili ako se
primjenjuje pristup daljnjeg sudjelovanja sukladno MSFI 9.

Pri poetnom priznavanju subjekt moZe neopozivo odluciti da se financijska obveza mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

qubitka ako mu je to dopusteno tockom 4.3.5. MSFI 9 ili ako na taj nacin dobiva korisnije podatke, jer time:

e otklanja ili znatno umanjuje nedosljednosti pri mjerenju ili priznavanju (,raCunovodstvena neuskladenost”) koja bi u protivnom
nastala zbog mjerenja imovine ili obveza ili priznavanja dobiti ili gubitka povezanih s tom imovinom ili obvezama na razli¢itim
osnovama,
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e upravlja skupinom financijskih obveza ili skupinom financijske imovine i financijskih obveza i ocjenjuje njezinu ucinkovitost
na temelju fer vrijednosti u skladu s dokumentiranim upravljanjem rizikom ili strategijom ulaganja, a podaci se o skupini na
toj osnovi interno prosljeduju klju¢nom rukovodstvu Drustva.

Priznavanje

Drustvo priznaje financijsku imovinu i financijske obveze od datuma kada se pocnu primjenjivati ugovoreni uvjeti instrumenta u
kojem je Fond jedna od ugovornih strana.

Kupnja i prodaja financijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja. Zaklju¢ena transakcija kupnje priznaje
se U imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji financijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namiru. Na
dan zakljuCenja transakcije prodaje, u imovini Fond financijski instrument se prestaje priznavati, a pocinje se priznavati
potraZzivanje s osnove prodaje financijskog instrumenta.

Prilikom sudjelovanja u javnoj ponudi vrijednosnih papira (inicijalna i sekundarna ponuda, ponuda ograni¢enom broju ulagatelja i
sl.), prenosivi vrijednosni papiri se inicijalno iskazuju kao potraZivanje u iznosu danog prijedloga sudjelovanja u ponudi. Nakon Sto
je ponuda prihvacena te je primljena obavijest o prihvacanju javne ponude prenosivog vrijednosnog papira od ponuditelja odnosno
aranzera ili depozitara, ovisi Sto je ranije, a prenosivom su vrijednosnom papiru dodijeljena sva potrebna obiljeZja, isti se priznaje
U imovini Fonda sukladno klasifikacijama financijske imovine.

Prenosivi vrijednosni papiri u imovini Fonda kod uvjetovanih javnih ponuda za otkup vrijednosnih papira vrednuju se od datuma
obavijesti depozitara ili ponuditelja odnosno aranZera o prihvacenoj ponudi od strane ponuditelja po cijeni otkupa iz javne
ponude.Potrazivanja ili obveze po osnovi kamata i sli¢nih prava i obveza Fonda, priznaju se u imovini ili obvezama Fonda po
utvrdivanju imateljevog prava. PotraZivanja za dividende priznaju se u imovini Fonda na prvi dan od kojeg se dionicom trguje bez
prava na dividendu (ex dividend date), a iznimno na dan utvrdivanja imateljevog prava, a temeljem zaprimljene obavijesti od
depozitara ili odluke nadleZnog tijela izdavatelja (npr. glavne skupstine) o isplati dividende.

Mjerenje

Financijska imovina i obveze Fonda se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj
obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka, za transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa stjecanjem
ili isporukom financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi jesu dodatni troSkovi koji se mogu izravno pripisati
stjecanju ili otudenju financijske imovine ili financijske obveze, ako se ista ne vodi kao financijska imovina po fer vrijednosti u
raunu dobiti i gubitka, a ukljuCuju naknade i provizije plaene brokerima, zastupnicima, savjetnicima i trgovcima, obveze
zakonodavnih tijela i komisija za vrijednosne papire i ostale troSkove.

Transakcijski troskovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka odmah se rashoduju,
dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz raun dobiti i qubitka mjere se po fer vrijednosti, a
razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina i obveze koje se mjere po amortiziranom trosku vode se po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne
kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti, ako postoje. Premije i diskonti ukljuceni su u knjigovodstvenu
vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju efektivne kamatne stope instrumenta.

Metoda efektivne kamate jest metoda izraCuna amortiziranog troska financijske imovine ili financijske obveze i rasporedivanja
prihoda ili rashoda od kamata tijekom odredenog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa koja to¢no diskontira procijenjena
buduéa novcana placanja ili primitke kroz ocekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili financijske ovbeze na bruto
knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine ili amortizirani tro3ak financijske obveze.

Financijske obveze proizasle iz udjela koji se mogu ponovno otkupiti, a koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja
pravo ulagaca na preostali udjel u imovini Fonda. Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, mjere se po amortiziranom trosku, primjenom efektivne kamatne stope.

Imovina koja je ste¢ena u stranoj valuti i naknadno mjerenje imovine i obveza fonda denominiranih u stranoj valuti preracunava
se U kunsku protuvrijednost primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke vaZzeéem za dan vrednovanja, ili po tecaju koji
proizlazi iz ugovornog odnosa vezanog za tu transakciju. Ukoliko valuta u kojoj je imovina denominirana nije uvrstena na tecajnici
Hrvatske narodne banke, za preracun se primjenjuju srednji tecajevi za euro ili valute uz koju je vezana valuta u kojoj je imovina
denominirana objavljena na financijsko-informacijskom servisu. Vrijednosti izrazene u eurima ili valuti uz koju je vezana valuta u
kojoj je imovina denominirana preracunavaju se u kunsku protuvrijednost po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke vaZzeéem
za dan vrednovanja.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trquje na aktivnom trzistu temelji se na sluZbeno odobrenim cijenama od strane
Adencije na datum izvjeStavanja, bez umanjenja za procijenjene buduce troskove prodaje prema Pravilniku o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN 128/17). Agencija je propisala detaljnu uputu za mjerenje fer
vrijednosti pojedine vrste financijske imovine, a koja za cilj ima pruzanje najprikladnije mjere fer vrijednosti vodeci racuna i o tome
da li se vrijednosnicom trgovalo u odredenom periodu.

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili plaena za prijenos neke obveze u urednoj transakciji
medu trzisnim sudionicima na datum mjerenja.

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca kojima se trguje na aktivnom trZistu izracunava se
primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na trzistima:
a)  koji su uvrsteni ili se njima trquje na uredenom trzistu u smislu zakona koji ureduje trZiSte kapitala u Republici Hrvatskoj
i/ili drzavi ¢lanici,
b)  kojima se trquje na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drZavi ¢lanici, koje redovito posluje, priznato je i
otvoreno za javnost,
c)  koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trduje na drugom uredenom trZistu u trecoj drZavi
koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom ili
pravilima Fonda, ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan za koji se vrednuju imovina i obveze Fonda.
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Iznimno se moZe koristiti i drugu cijenu za vrednovanje prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca ako Drustvo
procijeni da zadnje cijene trgovanja ne predstavljaju fer vrijednost tih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca,
Sto je definirano Pravilnikom o vrednovanju financijskih instrumenata.

Fer vrijednost duznickih vrijednosnih papira kojima se trquje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trziStu izraCunava se primjenom
prosjecne cijene trdovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na trZistima u Republici Hrvatskoj:

a)  koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trZistu u smislu zakona koji ureduje trZiste kapitala u Republici Hrvatskoj
i/ili drzavi C¢lanici,

b)  kojima se trquje na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici, koje redovito posluje, priznato je i
otvoreno za javnost, te prijavljenih OTC transakcija (ne ukljucujuci blok transakcije) na dan za koji se vrednuju imovina i
obveze Fonda.

Fer vrijednost instrumenata trZiSta novca te obveznica i drugih duznickih vrijednosnih papira s preostalim rokom dospijec¢a do 397
dana, koje je izdala ili za njih jamci Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionalne) samouprave ili Hrvatska narodna
banka, druda drZava cClanica, jedinice lokalne ili podrucne (redionalne) samouprave ili srediSnja banka drude drZave clanice,
Europska sredisnja banka, Europska unija ili Europska investicijska banka, treca drzava ili, u slucaju federalne drZave, jedna od
¢lanica koje ¢ine federaciju, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drZava ¢lanica, moZe se utvrditi i metodom
amortiziranog troSka primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu do dospije¢a relevantnom do trenutka nove
transakcije instrumentom trZiSta novca istog izdavatelja s istim rokom dospijeCa u Fondu, a primjenjivost ove metode ce se
definirati prilikom inicijalnog ulaganja sukladno Pravilniku o vrednovanju.

Udjeli UCITS fondova i udjeli drugih investicijskih fondova sukladno ZOIFJP/ZAIF-u i podzakonskim aktima vrednuju se po cijeni
udjela pripadnog investicijskog fonda vaZecoj za dan vrednovanja, a objavljenoj od strane drustva za upravljanje. U sluaju da za
dan vrednovanja nije bilo objave ili cijena udjela investicijskog fonda nije bila dostupna, fer vrijednost udjela investicijskog fonda
je cijena udjela tog investicijskog fonda od zadnjeqd dana vrednovanja za koji je objavljena cijena od strane drustva za upravljanje.

Iznimno, udjeli investicijskih fondova kojima se trquje (ETF) na aktivnhom trZistu, a

a)  koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona koji ureduje trZiste kapitala u Republici Hrvatskoj i/ili
drzavi clanici,

b) kojima se trguje na drugom uredenom trziStu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici, koje redovito posluje, priznato je i
otvoreno za javnost,

c)  koji su uvrsteni u sluZbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom uredenom trZiStu u trecoj drZavi koje
redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom ili pravilima
fonda,

i dionice zatvorenog alternativnog investicijskog fonda, vrednuju se sukladno izracunu fer vrijednosti prenosivih vrijednosnih

papira.

Ulaganja u financijske izvedenice kojima se trduje na uredenim trZistima sukladno ZOIFJP/ZAIF-u i podzakonskim aktima vrednuju
se po javno dostupnoj dnevnoj cijeni obracuna (settlement price) na trzistima:

a)  koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona koji ureduje trZiste kapitala u Republici Hrvatskoj i/ili
drZavi clanici,

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici, koje redovito posluje, priznato je i
otvoreno za javnost,

c)  koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trquje na drugom uredenom trZistu u trecoj drZavi koje
redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom ili pravilima
fonda,

ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima.

Iznimno, financijske izvedenice za koje na trziStu nije dostupan settlement price vrednuju se po fer vrijednosti za dan vrednovanja
na nacin da se zadnja cijena ponude na kupnju, koja je dostupna na sluzbenom financijsko-informacijskom servisu, primjenjuje za
na taj nacin zauzete dude pozicije, dok se sluZzbeno dostupna cijena zadnje ponude za prodaju primjenjuje za na taj nacin zauzete
kratke pozicije.

Devizne terminske transakcije vrednuju se po fer vrijednosti primjenom referentnih kamatnih stopa za odredenu valutu (Zibor,
Euribor, Eurbid, Libor i sl.) koje su dostupne na sluzbenom financijsko-informacijskom servisu te se pritom kao referentni tecaj
uzima srednji tecaj Hrvatske narodne banke. Tako dobiveni forward tecaj netira se s udovorenim forward tecajem za dan
vrednovanja.

OTC izvedenice se vrednuju sukladno Pravilniku o vrednovanju, a prilikom procjene vrijednosti OTC izvedenica Drustvo je duzno
osigurati i odgovarajuéom dokumentacijom moci potvrditi da se prilikom vrednovanja OTC izvedenica koriste fer vrijednosti koje
se ne temelje iskljucivo na trzisnim cijenama koje kotira druga ugovorna strana u transakcijama na neformalnom trZistu i koje
ispunjavaju sljedece uvjete:

a) osnova za fer vrijednost je relevantna trZisna vrijednost preuzeta od odgovarajuceg izvora ili ako takva vrijednost nije dostupna,
vrijednost izraunata odgovaraju¢om metodom procjene vrijednosti,

b) potvrda vrednovanja provedena je od:

— trece strane neovisne od druge ugovorne strane OTC izvedenice, redovito i na takav nacin da investicijski fond istu moZe provjeriti
ili

— primjerene ordanizacijske jedinice unutar DruStva za upravljanje neovisne od djelatnosti upravljanja imovinom investicijskog
fonda.

Fer vrijednost duZnickih vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca kojima se trduje na neaktivnom trZistu, procjenjuje se
primjenom cijene izraunate pomocu kvantitativnog modela za procjenu vrijednosti informacijskog servisa Bloomberg (BVAL) ili
primjenom internog modela procjene. Kod koristenja internog modela procjene, fer vrijednost duznickog vrijednosnog papira ili
instrumenta trziSta novca izraCunava se diskontiranjem svih ocekivanih novcanih tokova diskontnim faktorima izvedenim iz
odgovarajuce referentne krivulje i uvecanim za kreditnu marZu (credit spread) izdavatelja, odnosno izdanja i marZu za nelikvidnosti
vrijednosnog papira ili instrumenta trzista novca.
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo je sukladno ¢lanku 14. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN
128/17) odlucilo ne primjenjivati odredbe iz tocke 5.5. MSFI 9 prilikom vrednovanja imovine i obveza Fonda, odnosno odlucilo je
ne priznavati rezervacije za umanjenje vrijednosti financijske imovine Fonda, koja se mjeri u skladu s tockama 4.1.2 i 4.1.2. A MSF|
9, za oCekivane kreditne gubitke ve¢ se umanjenje imovine priznaje na temelju objektivnih dokaza.

Sva imovina Fonda, osim imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti (tocka 4.1.2 A i tocka 4.1.4 MSFI 9), podloZna je izradi procjene
0 postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti, koja se mora izradivati bez odgode svaki put kada postoji
objektivni dokaz ili okolnosti koje upucuju na potrebu procjene vrijednosti imovine radi umanjenja, a najmanje na datum
sastavljanja dgodisnjih i polugodisnjih izvjestaja Fonda.

Iznos gubitka od umanjenja imovine izracunava se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti
procijenjenih buducih novcanih tokova diskontiranih po izvornoj efektivnoj kamatnoj stopi financijskog instrumenta (tj. efektivnoj
kamatnoj stopi obracunatoj kod pocetnog priznavanja). Iznos dubitka priznaje se u racunu dobiti i gubitka.

Drustvo je u internoj Proceduri izrade izvjeSéa o procjeni propisalo situacije koje predstavljaju znacajne financijske teskoce
izdavatelja ili duZnika iz stavka te kriterije za financijske pokazatelje koji upuuju na znacajno financijsko podorsanje, a koje ce
uzimati u obzir kod provjere umanjenja vrijednosti imovine fonda.

U slucaju da se iznos gubitka od umanjenjenja vrijednosti smanji i to smanjenje se moZe objektivno povezati s dogadajem koji je
nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti (npr. znacajno poboljsanje poslovanja i kreditnog rejtinga izdavatelja), prethodno
priznat gubitak od umanjenja vrijednosti ispravlja se i priznaje u racunu dobiti i gubitka. Navedenim ispravkom, knjigovodstvena
vrijednost financijskog instrumenta ne moZe biti veca od iznosa amortiziranog troska koji bi nastao u slu¢aju da nije doSlo do
priznavanja umanjenja vrijednosti.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novcane tokove od te financijske imovine isteknu ili u slucaju
prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u skladu s MSFI 9.

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjecnog troska za odredivanje realiziranih dobitaka i dubitaka kod prestanka
priznavanja.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.
Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto iznosu, samo u slucaju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se realizacija imovine i
podmirenje obaveza odvija istovremeno.

Prihodi i troskovi se iskazuju U neto iznosu samo ako je to dopusteno racunovodstvenim standardima, ili za dobitke i gubitke
nastale iz grupe sli¢nih transakcija, kao Sto su npr. aktivnosti trgovanja Fonda.

Specificni instrumenti
Novac i novcani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju Ziro racune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeCem do tri mjeseca. Novac i
novcani ekvivalenti su kratkorocna, vrlo likvidna uladanja koja se modu zamijeniti za poznat iznos novca i podloZna su riziku
promjene vrijednosti koji nije znacajan, te se drze s namjerom podmirivanja kratkoro¢nih nov¢anih obveza, a ne zbog ulaganja ili
drugih razloga.

Udovor o reotkupu i ugovori o ponovnoj prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnih papira u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili reotkupu sustinski jednakih
vrijednosnih papira na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su kupljena s obvezom ponovne prodaje u
buduénosti ne priznaju se u izvjestaju o financijskom poloZaju. Izdaci temeljem tih ugovora priznaju se kao financijska imovina
koja se naknadno mjeri po amortiziranom trosku i u izvjestaju o financijskom poloZaju se vode po amortiziranom trosku. Ta su
potraZivanja prikazana kao osigurana odgovaraju¢om vrijednosnicom. Ulaganja prodana temeljem ugovora o reotkupu i nadalje se
priznaju u izvjestaju o financijskom poloZaju i iskazuju u skladu s racunovodstvenom politikom za predmetnu financijsku imovinu,
po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti, kako je prikladno. Primici od prodaje vrijednosnih papira prikazuju se kao obveze i
vode se po amortiziranom trosku.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji i kamata proizasla iz ugovora o reotkupu priznaje se kao prihod ili
rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora, primjenom metode efektivne kamatne stope.

Derivativni financijski instrumenti

Fond koristi derivativne financijske instrumente kako bi se na optimalan nacin zastitilo od izloZenosti valutnom riziku koji proizlazi
iz poslovnih, financijskih i ulagackih aktivnosti. Fond drzi ili izdaje derivativne financijske instrumente kao ekonomsku zastitu
izloZenosti rizicima ili u svrhu postizanja investicijskih ciljeva Fonda, odnosno povecéanja prinosa ili smanjenja troSkova. Ulaganjem
u derivativne financijske instrumente ne mijenja se investicijska strategija, niti povecava izloZenost rizicima iznad onih definiranih
Prospektom i Pravilima Fonda te Zakonom. Svi derivativi su klasificirani kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka.

Derivativni financijski instrumenti koji ukljucuju terminske ugovore u stranoj valuti te swap ugovore u stranoj valuti, inicijalno se
priznaju na datum trdovanja u izvje3¢u o financijskom poloZaju i naknadno mijere po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na
temelju modela koji koriste diskontirane nov¢ane tokove.

Derivativi se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobit i qubitka ukoliko je njihova fer vrijednost
pozitivna, odnosno kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako je njihova fer vrijednost negativna.

Vlasnicke vrijednosnice

Vlasnicke vrijednosnice klasificirane su kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobit i gubitka (financijski instrumenti
namijenjeni trgovanju) i vrednuju se po fer vrijednosti, osim ukoliko ne postoji pouzdana mjera fer vrijednosti, kada se one vrednuju
po trodku stjecanja, umanjenom za umanjenje vrijednosti.
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Duznicke vrijednosnice

Duznicke vrijednosnice se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobit i gubitka ili financijska imovina
koja se naknadno mjeri po amortiziranom trosku, ovisno o svrsi za koju je duzZnicka vrijednosnica ste¢ena. Duznicki vrijednosni
papiri uklju€uju drZzavne i korporativne obveznice i trezorske zapise Ministarstva financija.

Ulaganja u fondove

Uladanja u otvorene i zatvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka te se vrednuju po fer vrijednosti.

Porez na dobit
U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeZe oporezivanju.

Otkupivi udjeli
Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulagacima daju pravo zahtijevati otkup za novac u vrijednosti koja je

proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s Dodatkom MRS-a 32 Financijski Instrumenti:
Prezentiranje (,MRS 32”) otkupivi udjeli klasificiraju se kao vlasnicki instrumenti.

Raspodjela rezultata Fonda
Sukladno odredbama prospekta dobit ili gubitak se ne distribuira imateljima udjela ve¢ se reinvestira u Fond.

4. Racunovodstvene procjene i prosudbe
BiljeSka Rac¢unovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljeSku o upravljanju financijskim rizicima (biljeSka 11).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj
poslovnoj godini, opisane su U nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trZiSna cijena zahtjeva koriStenje metoda vrednovanja
koje su opisane u biljeSci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju
netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji,
neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utjecu na pojedini instrument.

Gubici od umanjenja vrijednosti financijske imovine koja se mjeri po amortiziranom trosku

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku procjenjuje se kako je opisano u biljesci 3:
Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne izloZenosti temelji se na najboljoj procjeni
rukovodstva Drustva za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti ocekivanih buducih novcanih primitaka. Pri procjeni tih novcanih
primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Klju€ne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika
Klasifikacija financijske imovine i financijskih obveza

RaCunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u razlicite
racunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza u ,0stale” poslovne modele (drZi se s namjerom
trgovanja), Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju kako je navedeno
U biljesci 3: Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. U rasporedivanju financijske
imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobit i gubitka, Drustvo za upravljanje je odredilo da moraju zadovoljavati
jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u biljesci 3. Reklasifikacija financijske imovine i financijskih obveza po fer
vrijednosti kroz racun dobit i gubitka dozvoljena je samo u slucaju promjene poslovnog modela. Financijska imovina koja se
naknadno mjeri po amortiziranom trosku modu se klasificirati u tu skupinu samo ako su ispunjeni uvjeti navdedeni u biljesci 3:
Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom trosku.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Vecina financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moduce utvrditi njihovu fer vrijednost unutar
razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trduje na ordaniziranim trzistima, a koji se mjere po fer vrijednosti, kotirane cijene su
direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer ,over-the counter® derivativa ili
vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljucujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih
sustinski sli¢nih instrumenata (podloZzno odgovaraju¢im uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trZiSnih uvjeta i informacija o financijskom
instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuCuju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput
kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novc¢anim tokovima, te se stoda, ne modu utvrdit s potpunom preciznoscu. Fond
mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u biljeSci 11: Fer vrijednost.

Fond vrednuje kotiranu financijsku imovinu koriStenjem sluzbeno odobrenih cijena; za odredene duznicke vrijednosne papire to
predstavljaju njihove prosjecne ponderirane cijene. Prema misljenju Drustva za upravljanje, navedeno predstavljaju cjenovni
konsenzus unutar industrije (s obzirom da je zahtijevano od strane requlatora) te predstavlja prakti¢nu sredstvo za mjerenje fer
vrijednosti, u skladu s MSFl-jem 13 ,Mjerenje fer vrijednosti“ (,MSFI 13*).
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5. Naknada za upravljanje

Drustvo je tijekom dodine ostvarilo prihod s osnove naknada za upravljanje u iznosu:

pod-Fond 2021 2020 pod-Fond 2021 2020
ZB Future 2025 1,75% 1,75% ZB euroaktiv 2,00% 2,00%
ZB Future 2030 1,75% 1,75% /B trend 2,00% 2,00%
ZB Future 2040 1,75% 1,75% ZB aktiv 2,00% 2,00%
7B Future 2055 1,75% 1,75% ZB BRIC+ 2,00% 2,00%
ZB plus 0,30% 0,30% /B Bridge 2,00% 2,00%
ZB eplus 0,30% 0,30% ZB Alpha 2,00% 2,00%
ZB bond 1,20% 1,20% ZB Protect 2022 1,20% 1,20%
ZB global 20 1,50% 1,50% ZB Coul 2023 1,20% 1,20%
/B global 2,00% 2,00% ZB Coul 2024 1,50% 1,50%

/B bond 2024 USD 0,50% 0,50%

Naknada za upravljanje obracunava se na osnovicu koju ¢ini ukupna dnevna vrijednost imovine imatelja udjela pod-Fonda
umanjena za financijske obveze i ulaganje u drugi pod-Fond pod upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obracunava
dnevno, a isplacuje mjesecno.

Na dan 31.prosinca 2021. dodine, kao i na dan 31. prosinca 2020. godine, obveze prema DruStvu za upravljanje s osnove
obracunate, a neisplacene naknade za upravljanje, prikazane su po pojedinom pod-Fondu U lzvjestaju o financijskom poloZaju.

Rashodi s osnove odnosa s Drustvom za upravljanje za naknadu za upravljanje obracunatu u 2021. godini, kao i u 2020. dodini,
prikazani su po pojedinom pod-Fondu u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar stavke Ostali rashodi pod Ostali financijski rashodi.

6. Naknada depozitaru
Depozitar je tijekom godine ostvario prihod s osnove naknada depozitaru u iznosu:

pod-Fond 2021 2020 pod-Fond 2021 2020
ZB Future 2025 0,25% 0,25% ZB euroaktiv 0,30% 0,30%
ZB Future 2030 0,25% 0,25% ZB trend 0,30% 0,30%
ZB Future 2040 0,25% 0,25% 7B aktiv 0,30% 0,30%
ZB Future 2055 0,25% 0,25% ZB BRIC+ 0,30% 0,30%
ZB plus 0,075% 0,075% ZB Bridge 0,25% 0,25%
ZB eplus 0,075% 0,075% 7B Alpha 0,25% 0,25%
ZB bond 0,10% 0,10% ZB Protect 2022 0,20% 0,20%
ZB global 20 0,20% 0,20% ZB Coul 2023 0,20% 0,20%
ZB global 0,30% 0,30% ZB Coul 2024 0,20% 0,20%

ZB bond 2024 USD 0,16% 0,16%

Naknada depozitaru obracunava se na osnovicu koju ¢ini ukupna dnevna vrijednost imovine imatelja udjela Fonda umanjena za
financijske obveze. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

Na dan 31.prosinca 2021. godine, kao i na dan 31. prosinca 2020. godine, obveze prema Depozitaru s osnove obracunate, a
neisplacene naknade depozitaru, prikazane su po pojedinom pod-Fondu u lzvjestaju o financijskom poloZaju.

Naknada depozitaru obracunata u 2021. godini, kao i u 2020. godini, prikazana je po pojedinom pod-Fondu U lzvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti unutar stavke Ostali rashodi pod Ostali financijski rashodi.

7. Novcana sredstva

Novcana srestva predstvaljaju novac na racunima kod banaka denominirana u kunama i drugim valutama. U nastavku prikaz stanje
novcanih sredstva pod-Fondova na racunima kod banaka na dan 31. prosinca 2021. i 31. prosinca 2020.:
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ZB Future 2025 ZB Future 2030 ZB Future 2040 ZB Future 2055
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca 31. prosinca| 31. prosinca
2021 2020 2021 2020 2021 2020 20201 2020
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Novcana sredstva
- U kunama 610 13 714 30 438 34 486 22
- Zagrebacka banka d.d. 610 13 714 30 438 34 486 22
- Raiffeisenbank Austria d.d. - - - - - - - -
- Erste&Stejermadrkische Bank d.d. - - - - - - - -
- denominirana u eurima 74 - 485 24 1.369 16 18 1
- Zagrebacka banka d.d. 74 485 24 1.369 16 18 1
- Raiffeisenbank Austria d.d. - - - - - - - -
- Erste&Steiermadrkische Bank d.d. - - - - - - - -
- denominirana u americkim dolarima 35 5 720 7 23 8 5 31
- Zadgrebacka banka d.d. 35 5 720 7 23 8 5 31
- Raiffeisenbank Austria d.d. - - - - - - - -
- denominirana u ostalim valutama - - - - - - - -
- Zadrebacka banka d.d. - - - - - - - -
719 18 1.919 61 1.830 58| 509 54
ZB plus ZB eplus ZB bond
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31. prosinca
2021 2020 2021 2020 2021 2020
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Nov¢ana sredstva
- U kunama 319.298 277.545 11.780 861 21.989 49.322
- Zagrebacka banka d.d. 77.685 9.677 9.677 175 21.872 39.204
- Raiffeisenbank Austria d.d. 241613 2.056 2.056 686 117 10.118
- Erste&Steiermarkische Bank d.d. - - 47 - - -
- denominirana u eurima - 235.151 309.879 44.728 159.881 47.356
- Zagrebacka banka d.d. - 235.151 97.944 37.192 145.277 47.028
- Raiffeisenbank Austria d.d. - B 81.936 7.536 7.087 328
- Erste&Steiermarkische Bank d.d. - - 129.999 - 7.517 -
- denominirana u americkim dolarima - - - - 22 20
- Zadrebacka banka d.d. - - - - 22 20
- Raiffeisenbank Austria d.d. - - - - - -
- denominirana u ostalim valutama - - - - 1.39 89
- Zagrebacka banka d.d. - - - - 1.396 89
319.298 512.696 321.659 45.589 183.288 96.787
ZB global 20 ZB global
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca|  31. prosinca
2021 2020 2021 2020
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Nov¢ana sredstva
- u kunama 6.785 3.758 6.020 6.227
- Zagrebacka banka d.d. 6.782] 3.758 4.634 3.115
- Raiffeisenbank Austria d.d. 3 - 1.386 3.112]
- Erste&Steiermarkische Bank d.d. - - - -
- denominirana u eurima 44.495 494 58.368 25.038
- Zagrebacka banka d.d. 20.064 494 42.001 24.977
- Raiffeisenbank Austria d.d. 24.431 - 16.367 61
- Erste&Steiermdrkische Bank d.d. - - - -
- denominirana u americkim dolarima 159 14 1.641 1.675
- Zagrebacka banka d.d. 159 14 1191 1.259
- Raiffeisenbank Austria d.d. - - 450 416
- denominirana u ostalim valutama - - 190 183
- Zadrebacka banka d.d. - - 190 183
51.439 4.266 66.219 33123
ZB euroaktiv ZB trend ZB aktiv ZB BRIC+
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31. prosinca 31. prosinca| 31. prosinca
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
‘000 kn '000 kn '000 kn ‘000 kn '000 kn '000 kn ‘000 kn '000 kn
Novcana sredstva
- U kunama 5.992 3.310 6.105 7.560 522 2.704 2.583 1.485
- Zagrebacka banka d.d. 5.988 3.310 6.101 7.560 522 2.704 2.583 1.485
- Raiffeisenbank Austria d.d. 4 - 4 - - - - -
- Erste&Steiermarkische Bank d.d. - - - - - - - -
- denominirana u eurima 12.793 13.459 6.805 2.045 17.730 7.062 5712 3.260
- Zagrebacka banka d.d. 12.793 13.459 6.805 2.045 17.730 7.062 5.712 3.260
- Raiffeisenbank Austria d.d. - - - - - - - -
- Erste&Steiermadrkische Bank d.d. - - - - - - - -
- denominirana u americkim dolarima - - 16.843 8.338 1.339 359 2.286 187
- Zagrebacka banka d.d. - - 16.843 8.338 1.339 359 2.286 187
- Raiffeisenbank Austria d.d. - - - - - - - -
- denominirana u ostalim valutama 8.637 1633 - - 3.705 3.588 3.157 404
- Zagrebacka banka d.d. 8.637 1.633 - - 3.705 3.588 3.157 404
27.422 18.402 29.753 17.943 23.296 13.713 13.738| 5.336
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ZB Bridge ZB Alpha
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca|  31. prosinca
2021 2020 2021 2020
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Novcana sredstva

- U kunama 3.201 1.021 2916 250
- Zagrebacka banka d.d. 144 929 2.916 250
- Raiffeisenbank Austria d.d. 3.057 92
- Erste&Steiermarkische Bank d.d. - -

- denominirana u eurima 50.818 19.802 2.643 6.877
- Zadrebacka banka d.d. 25.962 17.485 2.643 6.877
- Raiffeisenbank Austria d.d. 24.856 2317 - -

- Erste&Steiermarkische Bank d.d.

- denominirana u americkim dolarima 29.765 3771 3.357 58
- Zagrebacka banka d.d. 24.742 219 3.357 58
- Raiffeisenbank Austria d.d. 5.023 3.552 - -

- denominirana u ostalim valutama - - - -

- Zadrebacka banka d.d. - - - -
83.784 24.594 8.916 7.185
ZB Protect 2022 ZB COUL 2023 ZB COUL 2024 ZB bond 2024 USD
31. prosinca 31. prosinca 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca| 31.prosinca 31. prosinca| 31. prosinca
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Novcana sredstva

- U kunama 96 111 47 1 13 12 12 6
- Zagrebacka banka d.d. 96 111 47 1 13 12 12 6
- Raiffeisenbank Austria d.d. - -

- Erste&Steiermarkische Bank d.d. -

- denominirana u eurima 670 695 1.028 5 - 28
- Zagrebacka banka d.d. 670 695 1.028 5 28
- Raiffeisenbank Austria d.d. - - -

- Erste&Steiermarkische Bank d.d. - - - - - -

- denominirana u americkim dolarima - - 2| - 471 104 271 128
- Zadrebacka banka d.d. 2 471 104 271 128
- Raiffeisenbank Austria d.d. - -

- denominirana u ostalim valutama - - - - -

- Zagrebacka banka d.d. - - - - - - -
766 806 1076 6 484 116 283 161

8.

Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosSku

U nastavku prikaz informacija o transakcijama financiranja vrijednosnih papira, a sukladno odredbama Uredbe (EU) 2015/2365
Europskog parlamenta i vije€a od 25. studenog 2015. godine o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i
ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012:

Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku

31. prosinca 2021.

Udio| Udio kolaterala

od-Fond Oznaka Vrsta Dospijece Valuta () M ST Drzava nastana drude | Vrijednost |kolaterala u u ukupnoj

P kolaterala kolaterala | kolaterala | kolaterala udovorne strane kolaterala ukupnoj pozajmljivoj

imovini imovini

'000 kn % %

ZBplus HRRHMFO23BA4 |DZ3VN@  |Viseodjedne | o170t atka banka d. Republika Hrvatska 63352 291 402
obveznica _ |dodine

7B plus HRRHMFO23BA4 |D72Vn3  |Viseodjedne | o ;o rebatka banka d.d. Republika Hrvatska 22943 1,05 146
obveznica _|godine

78 plus HRRHMFO23BA4 |D22VN3  |Viseodjedne | o ;o rbatika banka d.d. Republika Hrvatska 19843 091 126
obveznica _ |dodine

7B eplus CROATI 3 25 Drzavna —|Viseodjedne | gyp | 7aqiebatka banka dd. Republika Hrvatska 37831 397 6,00
obveznica _|godine

7B global 20 CROATI 112529 |Dr2vna |Viseodjedne | cpo 1yogahatia banka d. Republika Hrvatska 3719 212 3,00
obveznica _|godine

7B global RHVF-O-282a  |Dr7avna - |ViSeodjedne | o 7o qebatka banka do. Republika Hrvatska 6052 158 193
obveznica _ |dodine

ZBProtect 2022 |RHMF-0-2206  |PPAVna  |Viseodjedne |y banka . Republika Hrvatska 5419 947 96
obveznica _|dodine

ZBPiotect 2022 |RHMF-0-2276  |DZvna |ViSeodjedne | e g anatka banka dd. Republika Hrvatska 3119 545 553
obveznica _ |dodine

7B.COUL 2023 RHMF-0-227€  |P2vna - |Viseodjedne | g e ;o gbatia banka d.d. Republika Hrvatska 2456 367 3,73
obveznica _ |dodine

ZBbond 2024 USD  |CROATI 6 24 Drzavna |Viseodjedne | e |7 00na%a banka . Republika Hrvatska 4453 431 432
obveznica _|dodine

ZBbond 2024 USD  |CROATI 6 24 Drzavna |Viseodjedne | ey |70 ohata banka dd. Republika Hrvatska 10219 988 961
obveznica _ |dodine

179.406 10,32 13,86

Koncentracija izdavatelja kolaterala i druge ugovorne strane
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31. prosinca 2021.

Udio u ukupnoj . - o
) " N Udio u ukupnoj vrijednosti
pod-Fond |zdavatelj kolaterala vrijednosti Druda ugovorna strana AP m
neizvrSenih transakcija
kolaterala
ZB plus Republika Hrvatska 100(|Zagrebacka banka d.d. 59,69
ZB plus Republika Hrvatska 100|Zagrebacka banka d.d. 21,62
ZB plus Republika Hrvatska 100|Zadrebacka banka d.d. 18,70
ZB eplus Republika Hrvatska 100|Zagrebacka banka d.d. 100,00
ZB global 20 Republika Hrvatska 100(|Zagrebacka banka d.d. 100,00
ZB global Republika Hrvatska 100|Zadrebacka banka d.d. 100,00
ZB Protect 2022 Republika Hrvatska 100|Zadrebacka banka d.d. 63,47
7B Protect 2022 Republika Hrvatska 100|Zagrebacka banka d.d. 36,53
ZB COUL 2023 Republika Hrvatska 100(|Zagrebacka banka d.d. 100,00
ZB bond 2024 USD Republika Hrvatska 100|Zadrebacka banka d.d. 30,35
ZB bond 2024 USD Republika Hrvatska 100|Zadrebacka banka d.d. 69,65
Informacije o dospijecu repo udovora i kolaterala
31. prosinca 2021.
Dospijece repo Vrijednost repo|Dospijece repo Vrijednost | Dospijece Vrijednost|Dospijece Vrijednost
pod-Fond
ugovora ugovora |ugovora repo udovora | kolaterala kolaterala|kolaterala kolaterala
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
7B plus 0d 1danado 1 36.450|00 L Uednado 3 5414g|00 L Miesecado 1 -|vige 0d 1 godine 106.138
tjedna mjeseca godine
ZB eplus °fj Ldanadol 31.586 Oq 1 tjednado 1 - od 1 mjeseca do 1 -|vide od 1 dodine 37831
tjedna mjeseca dodine
7B global 20 0d 1danado 1 0d 1 ednado 1 312900 L mjesecado 1 -|vige 0d 1 godine 3719
tjedna -|mjeseca godine
78 global 0d 1danado 1 5,145(°0 L Uednadol |00 L mjesecado 1 -|vize 0d 1 godine 6.052
tjedna mjeseca godine
ZB Protect 2022 qd Ldanadol 7313 Oq 1 tjednado 1 - od 1 mjeseca do 1 8.538|vide od 1 godine -
tjedna mjeseca godine
7B COUL 2023 0d 1danado 1 2127|001 tednadol |00 L mjesecado 1 2.456|viZe 0d 1 qodine -
tjedna mjeseca godine
78 bond 2024 Usp |00 Ldanadol 12.12g|00 LYednadol |00 Lmjesecado 1 -|vize 0d 1 godine 14672
tjedna mjeseca godine
Rashodi s osnove kamate po repo ugovorima u 2021. godini:
ZB plus ZB eplus ZB dlobal 20 ZB global
Druga ugovorna strana 000 kn % 000 kn % 000 kn % 000 kn %
Zadrebacka banka d.d. 142 98,61 145 100,00 10 100,00 17 100,00
Privredna banka Zagreb d.d. 2 1,39 - - - - - -
144 100,00 145 100,00 10 100,00 17 100,00
ZB Protect 2022 ZB COUL 2023 ZB COUL 2024 ZB bond 2024 USD
Druga ugovorna strana 000 kn % 000 kn % 000 kn % 000 kn %
Zadrebacka banka d.d. 15 100,00 6 100,00 1 100,00 12 100,00
Privredna banka Zagreb d.d. - - - - - - - -
15 100,00 6 100,00 1 100,00 10 100,00

Sve vrijednosne papire koristene kao kolateral pod-Fondovi Fonda drZze pohranjene na skrbnickim racunima kod Depozitara, a
namira se za vrijednosne papire izdane na domacem trZistu izvrSava putem sustava SKDD-a, odnosno za vrijednosne papire izdane
na inozemnom trZistu, namira se izvrS8ava putem inozemnih poddepozitara ili inozemnih depozitorija. Fond nema namjeru

ponovne upotrebe kolaterala.
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9. Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom

Pod-Fondovi Fonda su u 2021. dodini i kao i u 2020. godini uladali u slijedece udjele otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom s pripadajuc¢im naknadama za upravljanje:

2021. 2020.
Troskovi Troskovi
Pod fond Naziv investicijskog fonda fonda Naziv investicijskog fonda fonda
ISHARES MSCI JPN EUR HEDGED UCITS ISHARES MSCI JPN EUR HEDGED UCITS
ETF, IJPE NA 0,64 |ETF, IJPE NA 0,64
ISHARES CPRE DAX UCITS ETF DE, ISHARES CPRE DAX UCITS ETF DE,
DAXEX GY 0,16|DAXEX GY 0,16
ISHARES MSCI EUROPE UCITS ETF DIST, ISHARES MSCI EUROPE UCITS ETF DIST,
1QQY GY 0,12]1QQY GY 0,12
7B FUTURE 2025 VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, VUSD VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, VUSD
LN 0,07|LN 0,07
INVESCO EQQQ NASDAQ-100 UCITS POWERSHARES EQQQ NASDAQ-100
ETF, EQQQ IM 0,30|UCITS ETF, EQQQ IM 0,30
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT
DEUTSCHLAND, DAXEX GY 0,16|-
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF
DE, SX5EEX GY 0,10
ISHARES MSCI JPN EUR HEDGED UCITS ISHARES MSCI JPN EUR HEDGED UCITS
ETF, IJPE NA 0,64|ETF, lIJPE NA 0,64
ISHARES CPRE DAX UCITS ETF DE, ISHARES CPRE DAX UCITS ETF DE,
DAXEX GY 0,16|DAXEX GY 0,16
ISHARES MSCI EUROPE UCITS ETF DIST, ISHARES MSCI EUROPE UCITS ETF DIST,
1QQY GY 0,12]1QQY GY 0,12
7B FUTURE 2030 VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, VUSD VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, VUSD
LN 0,07|LN 0,07
INVESCO EQQQ NASDAQ-100 UCITS POWERSHARES EQQQ NASDAQ-100
ETF, EQQQ IM 0,30|UCITS ETF, EQQQ IM 0,30
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT
DEUTSCHLAND, DAXEX GY 0,16|-
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF
- -| DE, SX5EEX GY 0,10
ISHARES MSCI JPN EUR HEDGED UCITS ISHARES MSCI JPN EUR HEDGED UCITS
ETF, IJPE NA 0,64|ETF, JPE NA 0,64
ISHARES CPRE DAX UCITS ETF DE, ISHARES CPRE DAX UCITS ETF DE,
DAXEX GY 0,16|DAXEX GY 0,16
ISHARES MSCI EUROPE UCITS ETF DIST, ISHARES MSCI EUROPE UCITS ETF DIST,
1QQY GY 0,12]1QQY GY 0,12
78 FUTURE 2040 VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, VUSD VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, VUSD
LN 0,07 (LN 0,07
INVESCO EQQQ NASDAQ-100 UCITS POWERSHARES EQQQ NASDAQ-100
ETF, EQQQ IM 0,30|UCITS ETF, EQQQ IM 0,30
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT
DEUTSCHLAND, DAXEX GY 0,16|-
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF
DE, SX5EEX GY 0,10
ISHARES MSCI JPN EUR HEDGED UCITS ISHARES MSCI JPN EUR HEDGED UCITS
ETF, IJPE NA 0,64|ETF, IJPE NA 0,64
ISHARES CPRE DAX UCITS ETF DE, ISHARES CPRE DAX UCITS ETF DE,
DAXEX GY 0,16 [DAXEX GY 0,16
ISHARES MSCI EUROPE UCITS ETF DIST, ISHARES MSCI EUROPE UCITS ETF DIST,
1QQY GY 0,12]1QQY GY 0,12
78 FUTURE 2055 VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, VUSD VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, VUSD
LN 0,07 LN 0,07
INVESCO EQQQ NASDAQ-100 UCITS POWERSHARES EQQQ NASDAQ-100
ETF, EQQQ IM 0,30|UCITS ETF, EQQQ IM 0,30
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT
DEUTSCHLAND, DAXEX GY 0,16|-
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF
DE, SX5EEX GY 0,10
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2021. 2020.
Troskovi Troskovi
Pod fond Naziv investicijskog fonda fonda Naziv investicijskog fonda fonda
ISHARES MSCI EASTERN EUROPE ISHARES MSCI EASTERN EUROPE
CAPPED UCITS ETF USD DIST, IQQR GY 0,74|CAPPED UCITS ETF USD DIST, IQQR GY 0,74
ISHARES CORE EUROSTOXX 50 UCITS,
ZB aktiv SX5EEX GY 0,10|- -
FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND, FP
RO - - -
ISHARES MSCI AUSTRIA ETF, EWO US 0,49|- -
7B BRIC+ LYXOR HONG KONG HSI UCITS ETF 0,65|- -
LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF 0,65|-
ALLIANZ GLOBAL INVESTORS FUND - ALLIANZ GLOBAL INVESTORS FUND -
ALLIANZ CREDIT OPPORTUNITIES, ALLIANZ CREDIT OPPORTUNITIES,
ALCOITE LX 0,31|ALCOITE LX 0,30
ALLIANZ - EUROPE EQUITY GROWTH ALLIANZ - EUROPE EQUITY GROWTH
SELECT, ALZEGIT LX 0,96|SELECT, ALZEGIT LX 0,95
FIDELITY FUNDS - EUROPEAN DYNAMIC FIDELITY FUNDS - EUROPEAN DYNAMIC
GROWTH FUND, FFEDGRY LX 1,20|GROWTH FUND, FFEDGRY LX 0,80
BNP PARIBAS FUNDS EUROPE SMALL BNP PARIBAS FUNDS EUROPE SMALL
78 Bridge CAP, PREURIC LX 1,06|CAP, PREURIC LX 0,85
BNP PARIBAS FUNDS-ENVIRONMENTAL
ABSOLUTE RETURN THEMATIC EQUITY 1,031-
ISHARES BARCLAYS EURO
GOVERNMENT BOND 5-7, IEGY NA 0,20|-
INVESCO EQQQ NASDAQ-100 UCITS
- - ETF 0,30
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD
- - SHORT DURATION, PBWHIHE LX 0,40
- - VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 0,52
- 20 LYXOR ETF CAC 40, CAC FP 0,25
INVESCO EQQQ NASDAQ-100 UCITS
ZB global 20 - ETF, EQQQ IM 0,30
SPDR S&P EURO DIVIDEND
- ARISTOCRATS, UCITS ETF 0,30
7B euroaktiv ) ) DB X-TRACKERS DAX UCITS ETF, XDAX
GR 0,09
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, VUSD
LN 0,07|- -
28 trend ISHARES MSCI JAPAN USD HEDGED
- - UCITS ETF, IJPD LN 0,64

10. Izvedenice

Na dan 31. prosinca 2021. i 31. prosinca 2020. godine izvedenice, derivativni financijski instrumenti pod-Fondova Fonda ukljucivali
su terminske valutne udovore i koristeni su kao ekonomska zastita izloZenosti valutnom riziku ili u svrhu postizanja investicijskih

ciljeva pod-fondova Fonda, odnosno poveéanja prinosa ili smanjenja rizika.

Uladanjem u derivativne financijske instrumente ne mijenja se investicijska stratedija, niti povecava izloZzenost rizicima iznad onih
definiranih Prospektom i Pravilima Fonda te Zakonom. Svi derivativni instrumenti klasificiraju se kao financijski instrumenti po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka i mjere se po fer vrijednosti.

Derivativi se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukoliko je njihova fer vrijednost
pozitivna, odnosno kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako je njihova fer vrijednost nedativna.

Na dan 31. prosinca 2021. i 31. prosinca 2020. godine pod-Fondovi su imali otvorene ugovore po fx swap ugovorima:
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Vrsta Preostalo Nominalni iznos otvorenih| Fer vrijednost | Fer vrijednost
pod-Fond izvedenice Transakcija dospijece ugovora imovina (obveza)
000 kn 000 kn 000 kn
Kupnja USD/Prodaja
ZB global Fx swap EUR 4, sije¢anj 2022. 4850 - 6
Kupnja USD/Prodaja
/B BRIC+ Fx swap EUR 12. sijecanj 2022. 15.393 11 -
Kupnja USD/Prodaja
7B Bridge Fx swap EUR 5. sijecanj 2022. 34.214 286 -
54.457 297 6
31.12.2020.
Vrsta Preostalo Nominalni iznos otvorenih| Fer vrijednost| Fer vrijednost
pod-Fond izvedenice Transakcija dospijece ugovora imovina (obveza)
000 kn 000 kn 000 kn
Kupnja USD/Prodaja
ZB global FX swap EUR 4, sije¢anj 2021. 62.250 241 -
Kupnja USD/Prodaja
ZB aktiv Fx swap HRK 4, sije¢anj 2021. 24.863 78 -
Kupnja USD/Prodaja
ZB BRIC+ Fx swap EUR 7.sijecanj 2021. 14.224 80 -
Kupnja USD/Prodaja
7B Bridge Fx swap EUR 5. sijecanj 2021. 31616 116 -

11. Financijski instrumenti i povezani rizici

IzloZenost riziku i kako ona nastaje

Fond je izloZen sljedecim rizicima koji proizlaze iz financijskih instrumenata:
—  trZiSnom riziku

—  kreditnom riziku

—  riziku likvidnosti

IzloZenost Fonda rizicima nastaje ulaganjem imovine Fonda u financijske instrumente ili koristenjem financijskih instrumenata u
svrhu upravljanja imovinom Fonda.

Imovina Fonda isklju¢ivo se moZe sastojati od uvrstenih i neuvrstenih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca,
udjela investicijskih fondova, depozita kod kreditnih institucija, financijskih izvedenica kojima se trguje uredenom trzistu ili izvan
uredenod trzista (OTC izvedenice) te novca na racunu. Financijske izvedenice u koje se ulaZe imovina Fonda kao temelju imovinu
modgu imati prethodno navedene financijske instrumente, financijske indekse, kamatne stope, devizne tecajeve ili valute, odnosno
omogucavaju prijenos kreditnog rizika povezanog s navedenom temeljnom imovinom neovisno o drugim rizicima povezanim s
tom imovinom i rezultiraju isporukom ili prijenosom imovine od koje se moZe sastojati imovina Fonda. Imovina Fonda ne smije se
ulagati u plemenite metale niti u potvrde koje ih predstavljaju.

U svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem Fonda, Drustvo koristi tehnike i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire i
instrumente trZiSte novca kao Sto su, ali ne iskljucivo, ugovori o reotkupu vrijednosnih papira i obratni udovori o reotkupu
vrijednosnih papira.

Fond je ordaniziran kao krovni fond koji se sastoji od viSe pod-Fondova. Pod-Fondovi se medusobno razlikuju po jednoj ili vise
posebnosti pri ¢emu se one uobitajeno odnose na investicijski cilj i/ili strategiju ulaganja pod-Fonda. Struktura krovnog fonda
podrazumijeva da je imovina jednog pod-Fonda potpuno odvojena od imovine drugod pod-Fonda, a obveze, odnosno potrazivanja
proizasla iz transakcija za racun jednog pod-Fonda, smiju se namirivati isklju¢ivo iz imovine, odnosno u korist imovine istog pod-
Fonda.

IzloZenost Fonda riziku proizlazi iz izloZenosti riziku svakog pod-Fonda buduéi da se imovina Fonda ulaZe u financijske instrumente
odnosno financijski instrumenti se koriste u svrhu upravljanja imovinom Fonda na nacin da se u takve instrumente ulaZe imovina
pojedinog pod-Fonda i/ili da se prilikom upravljanja imovinom pojedinog pod-Fonda koriste takvi instrumenti. Razmjer ulaganja
pod-Fonda u pojedine vrste financijskih instrumenata, a time i izloZenost pojedinog pod-Fonda rizicima ovise o strategiji i politici
ulaganja pod-Fonda. Strategijom i politikom ulaganja svakog pod-Fonda definirane su vrste financijskih instrumenata u koje pod-
Fond smije uladati, eventualna odranic¢enja uladanja te razina rizika koju je pod-Fond spreman prihvatiti. lako izloZenost Fonda
riziku proizlazi iz izloZenosti pod-Fondova, s obzirom na navedenu strukturu krovnog fonda i odvojenost imovine pod-Fondova,
izloZenost rizicima nije uputno adregirati te ju je moguce promatrati iskljucivo na razini svakog pod-Fonda.

Ciljevi, politike i procesi upravljanja rizikom te metode koristene za mjerenje rizika.
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Osnovna aktivnost Fonda je ulaganje u financijske instrumente, a svako ulaganje u financijske instrumente podrazumijeva rizik
qubitka uloZenog kapitala. Prema tome, rizik koji proizlazi iz financijskih instrumenata sastavni je dio poslovanja Fonda. Drustvo
ima diskrecijsko pravo upravljati imovinom Fonda, a to ¢ini na nacin da imovinu pod-Fondova ulaZe u financijske instrumente i
svjesno preuzima rizik u okviru njihove strategije ulaganja i sklonosti riziku kako bi ostvarilo (financijsku) korist za imatelje udjela
u Fondu.

Cilj Fonda u upravljanju rizicima jest stvaranje i oCuvanje vrijednosti za ulagatelje u Fond. Drustvo aktivno upravlja preuzetim
rizicima Fonda u sklopu kontinuiranog procesa upravljanja rizicima koji obuhvaca identifikaciju, mjerenje, pracenje i kontrolu rizika.
Drustvo rizicima upravlja na razini pod-Fonda, a osim Sto omogucava zadrZavanje razine rizika pod-Fonda u okviru njegove
sklonosti riziku, procesom upravljanja rizicima nastoji se maksimizirati prinos u odnosu na razinu rizika kojoj je pod-Fond izloZen i
minimizirati potencijalne nedativne ucinke na financijski rezultat pod-Fonda.

Pracenje i kontrola rizika provodi se na vise razina. Drustvo dnevno prati strukturu portfelja svakog pod-Fonda i njedovu uskladenost
s ciljanom strukturom portfelja te ograni¢enjima uladanja propisanim zakonom i/ili prospektom. U slucaju prekoracenja
ogranicenja ulaganja Drustvo je unutar propisanih rokova duzno uskladiti ulaganja s ogranicenjima, uzimajuci pri tome u obzir
interese imatelja udjela i nastojeci eventualne dgubitke svesti na najmanju mogucu mjeru.

Drustvo je takoder uspostavilo i periodicki prati interna ogranicenja koja odraZavaju strategiju ulaganja pod-Fonda i razinu rizika
koju je pod-Fond spreman prihvatiti.

Za mjerenje rizika kojima je Fond izloZen, Drustvo koristi razli¢ite metode koje su opisane u nastavku.

TrZisni rizik

Trzisni rizik predstavlja rizik utjecaja promjene trZisnih cijena (cijene financijskih instrumenata, kamatnih stopa, deviznih tecajeva)
na prihod Fonda ili na fer vrijednost financijskih instrumenata u koje je uloZena imovina fonda. Ovisno o izvoru rizika, trzisni rizik
moZe se kategorizirati kao cjenovni rizik, kamatni rizik i valutni rizik.

Utjecaj trZisnog rizika odnosno razlicitih katedorija trZiSnog rizika na pojedini pod-Fond ovisi o vrsti financijskih instrumenata u
koje se ulaZe imovina pod-Fonda, a 5to je posljedica investicijskog cilja i stratedije ulaganja pod-Fonda. Utjecaj trZiSnog rizika u
pravilu je veci u pod-Fondovima koji preteZito ulaZzu u dionice, a najvecim dijelom proizlazi iz cjenovnog rizika. S drude strane,
utjecaj na pod-Fondove koji pretezno ulazu u duznicke vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca u pravilu je manji te je on u
najvecoj mjeri posljedica kamatnog rizika. Isto tako, pod-Fondovi Cija stratedija ulaganja ne odranicava njihovu valutnu izloZenost
bit ée u vecoj mjeri pod utjecajem valutnog rizika.

Cilj Drustva u upravljanju trZisnim rizikom jest odrZavanje strukture portfelja i razine izloZenosti trzisnom riziku u skladu s
investicijskim ciljem i strategijom ulaganja pod-Fonda.

Kamatni rizik predstavlja rizik promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata ili vrijednosti ocekivanih nov¢anih tokova od
financijskih instrumenata uslijed promjene trZiSnih kamatnih stopa. IzloZenost pod-Fonda kamatnom riziku prvenstveno proizlazi
iz ulaganja u duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca. Povecanje razine trzisnih kamatnih stopa u pravilu negativno
utjece na fer vrijednost navedenih instrumenata, dok smanjenje razine trZisnih kamatnih stopa negativno utjece na vrijednost
oCekivanih novcanih tokova instrumenata s ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom.

Valutni rizik proizlazi iz valutne neuskladenosti imovine i obveza pod-Fonda, a u pravilu je posljedica ulaganja u financijske
instrumente denominirane u valuti razli¢itoj od funkcionalne valute pod-Fonda. U tom slu¢aju pod-Fond je izloZen riziku promjene
tecaja valute pod-Fonda u odnosu na ostale valute na nacin koji nedativno utjeCe na fer vrijednost ili o¢ekivane novcane tokove
instrumenata denominiranih u drugim valutama.

Cjenovni rizik predstavlja rizik promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata uslijed promjene trZisnih cijena, a koja nije
uzrokovana promjenama kamatnih stopa ili valutnih tecajeva. IzloZenost cjenovnom riziku prvenstveno proizlazi iz financijskih
instrumenata kojima se trdguje na trzistu, a moZe biti uzrokovan ¢imbenicima koji su specifi¢ni za pojedino ulaganje ili izdavatelja,
kao i cimbenicima koji utjeCu na sve instrumente kojima se trguje na trZistu.

Drustvo trzisni rizik pojedinod pod-Fonda mjeri VaR-om (end. Value at Risk, vrijednost izloZena riziku). VaR pod-Fonda predstavlja
procjenu dubitka vrijednosti portfelja uslijed nepovoljnog kretanja trzisnih cijena koji pod-Fond moZe ostvariti u odredenom
razdoblju (vrijeme drZanja) i uz odredenu vjerojatnost (razina pouzdanosti). Model VaR-a koje Drustvo koristi temelji se na metodi
varijance-kovarijance uz razinu pouzdanosti od 99% i uz pretpostavljeno razdoblje drzanja od mjesec dana (20 radnih dana).

Ukupan (diversificirani) VaR portfelja ovisi o rizi¢nosti (volatilnosti) pozicija, njihovom udjelu u portfelju i njihovoj medusobnoj
ovisnosti (korelaciji) te uzima u obzir ucinak diversifikacije portfelja koji je posljedica razlicite razine meduovisnosti pozicija i/ili
¢imbenika rizika u portfelju. Posljedica ucinka diversifikacije portfelja jest da je ukupna rizi¢nost portfelja u pravilu manja od zbroja
rizi€nosti sastavnica tog portfelja.

VaR je moduce izracunati i za pojedinu katedoriju trZiSnog rizika (cjenovni, kamatni, valutni). Takav VaR predstavlja procjenu
dubitka vrijednosti portfelja uslijed nepovoljnog kretanja iskljuc¢ivo jednog cimbenika rizika dok se za ostale Cimbenike
pretpostavlja da nemaju utjecaja (pretpostavlja se da je njihova volatilnost jednaka nuli). VaR po kategorijama ukazuje na relativan
znacaj pojedinog Cimbenika rizika i njegov potencijalni utjecaj na portfelj, ali ne uzima u obzir njegovu meduovisnost s ostalim
¢imbenicima rizika.

Premda prihvacen i vrlo Cesto koriSten kao alat za mjerenje trZiSnog rizika, VaR ima i odredena ogranicenja koja su posljedica
pretpostavki na kojima se temelji model, ukljucujuéi sljedeca:

—  razina pouzdanosti od 99% ne odraZzava dubitke koji se mogu pojaviti iznad te razine pouzdanosti Sto znaci da postoji
vjerojatnost od 1% da gubitak bude veci od VaR-a

— metoda varijance-kovarijance pretpostavlja da prinosi financijskih instrumenata slijede normalnu distribuciju Sto u
odredenim slucajevima moZe dovesti do podcjenjivanja qubitaka

—  razdoblje drZanja od mjesec dana pretpostavlja da je pozicije u portfelju moguce likvidirati unutar tog roka Sto ne mora nuzno
biti slucaj za pojedine nelikvidne pozicije ili u razdobljima nelikvidnosti na trzistu
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VaR

S obzirom da ja VaR statisticka mjera kojom se nastoji prognozirati maksimalni iznos gubitka unutar definiranog vremenskog
horizonta, potrebno je periodicki potvrditi kvalitetu prognoza izracunatih na temelju modela VaR-a te utvrditi odgovaraju li
prognoze i procjene, uzimajuéi u obzir definiranu razinu pouzdanosti, ostvarenim rezultatima. Navedeno se osigurava provodenjem
retroaktivnog testiranja (engl. back-testing)u sklopu kojeda se vrijednosti VaR-a izraunate za odredeno razdoblje usporeduju sa
stvarnim prinosima koje je pod-Fond ostvario u tom razdoblju. Svaki slucaj kada je ostvareni dgubitak pod-Fonda veci od qubitka
predvidenog VaR-om smatra se tzv. probojem. Retroaktivnim testiranjem nastoji se utvrditi odgovara li stvarni broj proboja broju
proboja koji se moze ocekivati u skladu s razinom pouzdanosti modela (npr. uz razinu pouzdanosti od 99%, na 500 opservacija
moZe se oCekivati do 5 proboja). U slucaju kada broj proboja utvrden retroaktivnim testiranjem premasuje ocekivani broj proboja,
to ukazuje na moducnost da prognoze izracunate na temelju modela VaR-a podcjenjuju rizik.

Drustvo je tijekom 2021. dodine implementiralo retroaktivno testiranje za VaR i provodi ga jednom godisnje. U sklopu retroaktivnog
testiranja Drustvo primjenjuje korektivne faktore koji ovise o broju stvarnih proboja, a kojima se VaR izracunat na temelju modela
po potrebi uvecava. Tijekom 2021. koriSteni su sljede¢i korektivni faktori:

Korektivni faktori za VaR

2021. 2020.
ZB aktiv 1,33 1,00
ZB alpha 1,00 1,00
ZB bond 1,25 1,00
ZB bond 2024 usd 1,00 1,00
ZB bric+ 1,33 1,00
ZB Bridge 1,00 1,00
ZB COUL 2023 1,33 1,00
ZB COUL 2024 1,15 1,00
ZB eplus 1,00 1,00
ZB euroaktiv 1,25 1,00
ZB Future 2025 1,15 1,00
ZB Future 2030 1,15 1,00
ZB Future 2040 1,33 1,00
ZB Future 2055 1,33 1,00
ZB global 1,25 1,00
ZB global 20 1,00 1,00
ZB plus 1,00 1,00
ZB Protect 2022 1,25 1,00
ZBtrend 1,15 1,00

2021 46/72 7B Invest Funds

PUBLIC



PUBLIC
@4 1B Invest

UniCredit Group Godiénje izvjeSce krovnog UCITS fonda i pod-fondova
VaR
) Cjenovni Kamatni )
U 000 HRK Ukupni (cJJionice) (duznicki vrijednosni papiri) valutni

ZB aktiv

2021. 12.805 12.508 - 1916

2020. 12.424 12412 - 676
ZB Alpha

2021. 724 680 - 166

2020. 34 33 - 7
ZB bond

2021. 2.291 - 2.255 586

2020. 1.766 - 1722 473
ZB bond 2024 USD

2021. 61 0 61 2

2020. 53 0 53 2
ZB BRIC+

2021 1.762 1.703 - 302

2020. 839 902 - 205
ZB Bridge

2021. 1.780 1717 12 358

2020. 859 851 18 66
ZB COUL 2023

2021. 30 0 30 0

2020. 27 0 27 0
ZB COUL 2024

2021. 71 - 71 0

2020. 48 - 48 1
ZB eplus

2021. 611 - 611 10

2020. 98 - 98 1
ZB euroaktiv

2021. 5936 5.948 - 95

2020. 2.589 2.597 - 83
ZB FUTURE 2025

2021. 162 156 16 22

2020. 74 69 19 12
ZB FUTURE 2030

2021 232 226 10 32

2020. 84 81 12 16
ZB FUTURE 2040

2021 254 249 - 32

2020. 83 81 - 15
ZB FUTURE 2055

2021. 170 167 - 21

2020. 67 66 - 11
ZB dlobal

2021. 3.216 3.040 247 618

2020. 1.559 1516 229 43
ZB global 20

2021. 472 419 140 60

2020. 283 267 46 16
ZB plus

2021 2.801 - 2.802 20

2020. 2.958 - 2737 1.455
ZB Protect 2022

2021. 25 0 25 1

2020. 19 0 19 0
ZB trend

2021. 4.245 4.249 - 69

2020. 1.653 1.650 - 60
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TrZisni rizik (nastavak)

Diverzivfivcira brzava . Financijska Industrijski Informatici Komunalne Opcio?avtna p;’:ruoué:é:a - Telek?muni Ostala
U000 HRK  na trzista lokalna Energetika o X ) a potrosacka , Sirovine kacijske Zdravstvo . N
kapitala samouprava industrija  proizvodi tehnologija usluge roba robai usluge imovina
ZB aktiv
2021. 28.228 - 8981 52.780 15.957 8.039 3.878 51.179 15.512 6.389 7.606 6.209 33
2020. 6.518 - 15.285 68.080 16.304 8.543 9.151 45478 17.282 - 7.442 4.822 67
ZB Alpha
2021. - 2.392 17.504 - 23.544 - 12.700 1.565 - - 1.701 0
2020. - - 88 7.353 - 1.581 - 669 131 - - 257 0
ZB bond
2021. 1.650.635 184.791 - - - - - - - 3416
2020. - 1.760.793 98.294 - - - - - - - - 17
ZB bond
2024 USD
2021. 8663 87.537 283 - - 6.948 - - - - - 0
2020. 8.666 83.423 162 - - 6.754 - - - - - 0
ZB BRIC+
2021. 7.065 - 22.719 5.545 23921 2.269 14.199 1.922 2.515 - - 42
2020. 20.006 5417 19.730 3.051 15.435 2.541 2.778 - 29
ZB Bridde
2021. 96.709 71.494 99.747 - 54.597 - 11.519 - - - 237 0
2020. - 49.251 151.093 - 27.766 - 2.599 9.912 - - 10.064 57
2023
2021. 12.592 53.268 1.077 - - - - - - - - 0
2020. 3.494 75.608 6 - - - - - - - - 0
2024
2021. - 99.492 484 - - - - - - - - 0
2020. - 97.088 116 - - - - - - - - 0
ZB eplus
2021. - 598.213 321.660 - - 32.539 - - - - - 1
2020. - 269.578 209.141 - - 31.153 - - - - - 2
euroaktiv
2021. - 10.887 42.497 58.801 108.253 - 36.694 53.510 15.432 - 31.776 28
2020. - - 18.402 41.039 69.853 11.717 27.120 50.050 9.409 - 18.604 23
ZB FUTURE
2025
2021. 16.530 9.630 1.018 - - - - - - - 0
2020. 3.435 7.555 5.767 - - - - - - - - 0
ZB FUTURE
2030
2021. 21.582 4.601 2.149 - - - - - - - - 0
2020. 3.400 2.379 7.082 - - - - - - - 0
ZB FUTURE
2040
2021. 17.707 - 2.060 - - - - - - - - 0
2020. 2.871 7.754 - - - - - - - - 0
ZB FUTURE
2055
2021. 11.781 - 694 - - - - - - - - 0
2020. 1.878 - 6.421 - - - - - - - - 0
ZB dlobal
2021. - 139.179 9.987 85.441 17.329 71.910 10.422 40.867 - 6.901 - - 9
2020. - 148.521 7.035 38.450 20.742 50.440 10.131 31.169 - 4816 - - 4
20 B
2021. - 95.115 1.877 59.653 4.152 6.809 3.474 4.493 - - - - 9
2020. - 62.447 2.565 5730 5.386 2.366 3.377 1.347 - - - - 2
ZB plus
2021. - 1433362 104.488 602.342 - - 37.037 - - - - 3
2020. - 1.017.106 571.165 - - 35731 - - - - - 495
ZB Protect
2022
2021. 14.794 41.647 766 - - - - - - - - 0
2020. 10.001 41.627 806 - - - - - - - - 0
ZB trend
2021. 20.442 - 10.135 58.279 9.306 97.359 20.443 18.300 19.677 - - 10.196 43
2020. - - 32.629 5.085 61.676 9.355 12.608 8.169 - - 5.147 24
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Kreditni rizik

Kreditni rizik jest rizik da ¢e druda strana financijskog instrumenta pod-Fondu prouzrociti financijske gubitke zbog neispunjenja
svoje obveze prema pod-Fondu. IzloZenost pod-Fonda kreditnom riziku proizlazi iz uladanja u duZnicke vrijednosne papire,
instrumente trZiSta novca, depozite i novac te iz potraZivanja od drugih ugovornih strana s osnove ulaganja u financijske izvedenice,
ugovora o reotkupu vrijednosnih papira, obrnutih ugovora o reotkupu vrijednosnih papira i nenamirenih transakcija vrijednosnim
papirima. Financijski gubitak oCituje se u qubitku dijela ili cjelokupne vrijednosti ulaganja u pojedini financijski instrument, gubitku
ocekivanih novcanih tokova ili u moguéim dodatnim troskovima za pod-Fond.

Cilj Drustva u upravljanju kreditnim rizikom jest odrZavanje razine izloZenosti kreditnom riziku u skladu s investicijskim ciljem i
strategijom uladanja pod-Fonda te minimiziranje izloZenosti kreditnom riziku druge ugovorne strane. U svrhu minimiziranja
kreditnod rizika druge ugovorne strane Drustvo je uspostavilo kriterije u skladu s kojima odabire druge ugovorne strane uzimajuci
u obzir njihovu kreditnu sposobnost i ugled na trZistu te koristi tehnike smanjenja rizika kao Sto su prijeboj izloZenosti (netiranje) i
razmjena instrumenata osiguranja (kolateral).
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Kreditni rizik (nastavak)

Imovina izloZena kreditnom riziku

Ostala imovina

u 000 HRK ;;Luorzaitﬁiu:;é Duznicki vrijednosni papiri Izvedenice Aktivnirepo  Pasivni repo PotraZivanja
Fond BBB AAA AA BBB BB B BBB Bez rejtinga BBB BBB Bez rejtinda
ZB aktiv
2021. 23.296 - - - - - - - - - 33 181.460
2020. 13.714 - - - - - 78 - - - 65 185.114
ZB Alpha
2021. 11616 - - - - - - - - 5 - 47.784
2020. 7.185 - - - - - - - - - - 2.894
ZB bond
2021. 184792 159.585 - 1.272.085 218.965 - - - - - 3415 -
2020. 98.311 - - 1.384613 327537 48643 - - - - - -
ZB bond
2024 USD
2021. 284 - 35.423 52.113 6.948 - - - -12.128 - - 8663
2020. 162 - 33.123 50.300 6.754 - - - -11.619 - - 8.666
ZB BRIC+
2021. 13.738 - - - - N 11 - - - 42 66.406
2020. 5337 - - - - - 80 - - - 29 63.542
ZB Bridge
2021. 89.625 - - 49.466 - - 286 - - - - 194.827
2020. 54572 - - 49.251 - - 116 - - - 53 146.750
ZB CouL
2023
2021 1077 . - 26.816 26452 - - . 2127 - - 12592
2020. 6 - - 27.408 29.068 19131 - - -12.040 - - 3494
ZB COUL
2024
2021. 484 - 33981 65.511 - - - - - - - -
2020. 116 - 33.066 64.022 - N g - -1.302 = - -
ZB eplus
2021. 321.660 - - 457.950 172.802 - - - -31.586 - - -
2020. 209.144 - - 199.327 101.403 - - - -59.463 - - -
B
euroaktiv
2021. 27.423 - - - - - - - - - 27 330428
2020. 18.404 - - - - - - - - - 21 227.792
ZB FUTURE
2025
2021. 719 - - 7637 1993 - - - - - - 16.829
2020. 18 - - 5.569 1.985 - - - - - - 9.183
ZB FUTURE
2030
2021. 1919 - - 3.563 1.038 - - - - - -532 21812
2020. 61 - - 1352 1.027 - - - - - - 10422
ZB FUTURE
2040
2021. 1830 - - - - - - - - - -268 17.937
2020. 58 - - - - - - - - - - 10.567
ZB FUTURE
2055
2021. 510 - - - - - - - - - - 11.965
2020. 54 - - - - - - - - - - 8245
ZB dlobal
2021. 67.874 - - 116.547 33.054 - -6 - -5.145 - 9 164.567
2020. 34785 - - 132605 22441 3.606 241 - -5.342 - - 117.630
ZB dlobal
20
2021. 51.439 - - 95.115 3474 - - - -3.129 - 9 25.546
2020. 4.267 - - 62.447 3377 - - - -3.010 - - 13.128
ZB plus
2021. 602.344 49.022 - 1.434.466 91.399 - N - -90.607 - - -
2020. 570.646 49.023 - 848.662 155.152 - - - -192.687 540 474 -
ZB Protect
2022
2021. 766 - - 41647 - - - - -7.313 - - 14794
2020. 806 - - 41627 - - - - -1.241 - - 10.001
ZB trend
2021. 29.754 - - - - - - - - - 42 234.384
2020. 17.946 - - - - - - - - - 21 116.726
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Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti predstavlja rizik da ¢e se pod-Fond susresti s poteskoama u ispunjenju svojih obveza povezanih s financijskim

obvezama, a koje obuhvacaju obveze prema ulagateljima te ostale obveze s osnove ulaganja imovine pod-Fonda i njegovog
redovnog poslovanja.

Rizik likvidnosti proizlazi iz ¢injenice da se imovina pojedinog pod-Fonda ulaze u financijske instrumente razli¢itog stupnja
likvidnosti Sto znaci da postoji moguénost da se pojedina ulaganja ne¢e mocdi likvidirati na vrijeme kako bi se dospjele obveze
podmirile u primjerenom roku ili da se nece maci likvidirati po razumnoj cijeni. Poteskoce s likvidnoS¢u mogu prouzrociti dodatne
troSkove za pod-Fond, nedativno utjecati na ugled pod-Fonda ili potaknuti dodatne zahtjeve za otkupom i tako stvoriti dodatne
pritiske na likvidnost.

Cilj Drustva u upravljanju rizikom likvidnosti jest u najvecoj moducoj mijeri osigurati dovoljnu koli¢inu likvidnosti kako bi pod-Fond
mogao podmiriti sve svoje dospjele obveze. U pravilu, najveci dio obveza odnosi se na otkup odjela od ulagatelja, a koje je pod-
Fond duZan podmiriti u roku od 7 dana primitka valjanog zahtjeva za otkup. Prospektom je odredeno da pod-Fond mozZe ograniciti
otkup udjela na nacin da u jednom danu bude moguce otkupiti broj udjela koji odgovara 10% neto vrijednosti imovine fonda.

Drustvo je takoder uspostavilo interne zahtjeve kojima odrzava minimalnu razinu likvidnosti pod-Fonda na nacin da pod-Fond u
svakom trenutku najmanje 25% neto imovine fonda mora biti unovcivo u roku od 7 dana odnosno da pod-Fond moze udovoljiti
zahtjevima za otkup 10 ulagatelja s najvecim ukupnim ulaganjem u pod-Fond.
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Rizik likvidnosti (nastavak)

Broj dana potrebnih za otkup 10

Fond do 7 dana od 7 do 30 dana od 30 do 365 dana vise od 365 dana najvecih ulagatelja

ZB aktiv

2021. 109.992 29.766 46.828 18.170 1

2020. 98.563 24.568 49.047 26.729 1
ZB Alpha

2021. 59.400 - - - 1

2020. 10.079 - - - 1
ZB bond

2021. 1745432 89.994 - - 1

2020. 1.754393 104.712 - - 1
ZB bond 2024 USD

2021. 103.431 - - - 1

2020. 99.006 - - - 1
ZB BRIC+

2021. 76.148 3.243 752 11 1

2020. 68.879 - - 80 1
ZB Bridge

2021. 314419 6.881 12.719 286 1

2020. 232.284 12.056 6.232 116 1
ZB COUL 2023

2021. 66.937 - - - 7

2020. 79.108 - - - 1
ZB COUL 2024

2021. 99.976 - - - 1

2020. 97.205 - - - 1
ZB eplus

2021. 938542 - - 13.870 1

2020. 509.874 - - - 1
ZB euroaktiv

2021. 357.851 - - - 1

2020. 246.195 - - - 1
ZB Future 2025

2021. 27.016 161 - - 1

2020. 16.558 198 - - 1
ZB Future 2030

2021. 28.240 92 - - 1

2020. 12.729 132 - - 1
ZB Future 2040

2021. 19675 92 - - 1

2020. 10.493 132 - - 1
ZB Future 2055

2021. 12428 46 - - 1

2020. 8211 89 - - 1
ZB dlobal

2021. 382.041 - - -6 1

2020. 311.067 - - 241 1
ZB dlobal 20

2021. 175574 - - - 1

2020. 83.220 - - - 1
ZB plus

2021. 1532435 553.464 42311 49.022 1

2020. 1.269.547 304913 - 49,023 1
ZB Protect 2022

2021. 57.207 - - - 7

2020. 52434 - - - 7
ZB trend

2021. 264.138 - - - 1

2020. 134,672 - - - 1

12. Fer vrijednost

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili plaena za prijenos neke obveze u urednoj transakciji
medu trziSnim sudionicima na datum mjerenja.
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Vecina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja te se njihova fer vrijednost mogla
pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene druge financijske instrumente, ukljuCujuéi plasmane kod
banaka i ostale obveze, knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro¢nog dospijeca
ovih financijskih instrumenata.

Drustvo smatra da je knjigovodstvena vrijednost vecine financijske imovine i financijskih obveza Fonda na datum izvjeStavanja
priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

ZB Future 2025 ZB Future 2030
31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020. 31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020.
Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv
Pozicija ena |Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina 26.459 26.459 16.738 16.738 26.414 26.414 12.800 12.800
Financijske obveze - - - - - - - R
Financijska imovina - - - - - - - R
Financijske obveze - - - - - - R R
Ostala imovina - - - - - - - R
Ostale obveze - - - - - - - R
ZB Future 2040 ZB Future 2055
31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020. 31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020.
Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv
Pozicija ena Fer vrijednost ena Fer vrijednost ena |Fer vrijednost ena |Fer vrijednost
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina 17937 17937 10.567 10.567 11.965 11.965 8.245 8.245
Financijske obveze - - - - - - - R
Financijska imovina - - - - - - - R
Financijske obveze - - - - - - R R
Ostala imovina - - - - - - - R
Ostale obveze - - - - - - - R
ZB plus ZB eplus ZB bond
31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020. 31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020. 31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020.
Knjigovodstv: Knjigovodstv| Knjigovodstv| Knjigovodstv: Knjigovodstv| Knjigovodstv:
Pozicija ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost
vrij ij i vrij i i
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn!
Financijska imovina 393965 393.965 183.389 182731 12076 12076 53.149 53020]  1650635| 1650635 1760793|  1760.793
Financijske obveze
Financijska imovina 1463.966| 1478966 927376 939515 618676 608.671 411133 413973 1503 1503 1507 1507
Financijske obveze 90607 90607 192687 192687 31586 31586 59.463 59.463
Ostala imovina
Ostale obveze
ZB dlobal 20 ZB global
31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020. 31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020.
Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv
Pozicija ena Fer vrijednost ena Fer vrijednost ena |Fer vrijednost ena |Fer vrijednost
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina 124134 124134 78953 78953 314.168 314.168 276.524 276.524
Financijske obveze - - - - - - - R
Financijska imovina - - - - 1.654 1.654 1.658 1.658
Financijske obveze 3.129 3.129 3.010 3.010 5.145 5.145 5342 5342
Ostala imovina - - - - - - - R
Ostale obveze - - - - - - - R
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13. Fer vrijednost (nastavak)

ZB euroaktiv ZB trend
31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020. 31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020.
Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv
Pozicija ena Fer vrijednost ena Fer vrijednost ena |Fer vrijednost ena |Fer vrijednost
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina 330428 330428 227.792 227.792 234.384 234384 116.726 116.726
Financijske obveze - - - - - - - R
Financijska imovina - - - - - - R R
Financijske obveze - - - - - - - -
Ostala imovina - - - - - - - -
Ostale obveze - - - - - - - R
ZB aktiv ZB BRIC+
31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020. 31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020.
Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv
Pozicija ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina 181.460 181.460 185.193 185.193 66.417 66.417 63.622 63.622
Financijske obveze - - - - - - - R
Financijska imovina - - - - - - - R
Financijske obveze - - - - - - R R
Ostala imovina - - - - - - - R
Ostale obveze - - - - - - - -
ZB Bridge ZB Alpha
31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020. 31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020.
Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv
Pozicija ena Fer vrijednost ena Fer vrijednost ena |Fer vrijednost ena |Fer vrijednost
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina 244679 244.679 196.116 196.116 47.784 47.784 2.894 2.894
Financijske obveze - - - - - - - R
Financijska imovina 5.841 5.841 29.974 29.974 2.700 2.700 - -
Financijske obveze 100 100 - - - - - -
Ostala imovina - - - - - - - -
Ostale obveze - - - - - - - -
ZB Protect 2022 ZB COUL 2023
31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020. 31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020.
Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv
Pozicija ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina 56.442 56.442 51628 51628 65.860 65.860 79.102 79.102
Financijske obveze - - - - - - - R
Financijska imovina - - - - - - - R
Financijske obveze 7313 7313 1.241 1.241 2.127 2.127 12.040 12.040
Ostala imovina - - - - - - - -
Ostale obveze - - - - - - - -
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14. Fer vrijednost (nastavak)

ZB COUL 2024 ZB bond USD 2024
31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020. 31. prosinac 2021. 31. prosinac 2020.
Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv Knjigovodstv
Pozicija ena |Fer vrijednost ena |Fer vrijednost ena|Fer vrijednost ena|Fer vrijednost
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina 99.492 99.492 97.088 97.088 103.148 103.148 98.844 98.844

Financijske obveze - - - - - - R R

Financijska imovina - - - - - - - R

Financijske obveze - - 1.302 1.302 12.128 12.128 11619 11619
Ostala imovina - - - - - - - R

Ostale obveze - - - - - - R R

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u biljeSci 3: Znacajne
racunovodstvene politike.

Kao Sto je navedeno u biljesci 4, alternativne procjene vrijednosti po prirodi su subjektivne, ukljucuju znacajnu razinu neizvjesnosti
i pitanja koja ovise o prosudbi te se, stoga, ne mogu utvrditi s potpunom pouzdanoscu.

MSFI 13 ,Mjerenje fer vrijednosti“ (,MSFI 13*) zahtijeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih imovine i obveza na tri
razine i objavu podataka o financijskoj imovini i obvezama koji se u financijskim izvjestajima mjere po fer vrijednosti, te hijerarhije
fer vrijednosti financijske imovine i obveza koja se financijskim izvjestajima ne mjeri po fer vrijednosti, ali se njihova fer vrijednost
objavljuje. Fond koristi sljedecu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znacajnost ulaznih podataka koristenih prilikom
mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijske imovine i obveza temelji se na njihovim kotiranim trzisnim cijenama dostupnim na aktivnom
trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijske imovine i obveza procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih ulaznih
podataka. Ova katedorija ukljuCuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih
novcanih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omogucava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trZisnim
transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijske imovine i obveza procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje na mjerljivim
ulaznim podacima.

U sljedecoj tablici saZeto je prikazana analiza financijske imovine i obveza Fonda ovisno po razini hijerarhije mjerenja fer vrijednosti
kojoj pripadaju:
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ZB Future 2025

ZB Future 2030

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

Metoda vrednovanja Pozicija 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

Fer vrijednost Financijska imovina 26.459 16.738 26.414 12.800
Fer vrijednost razina 1 11561 8.959 10.265 5933
Fer vrijednost od toda tehnikama procjene 14.898 7.779 16.149 6.867
Fer vrijednost razina 2 14.898 7.779 16.149 6.867
Fer vrijednost razina 3 - - - -

Fer vrijednost

Financijske obveze

Fer vrijednost

razina 1

Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - - - -
Fer vrijednost razina 2 - - - -
Fer vrijednost razina 3 - - - -

Amortizirani trosak

Financijska imovina

Amortizirani trosak razina 1
Amortizirani trosak razina 2 - - - -
Amortizirani troSak razina 3 - - - -

Amortizirani trosak

Financijske obveze

Amortizirani trosak razina 1 - - - R
Amortizirani troSak razina 2 - - - -
Amortizirani trosak razina 3 - - - -

Ostale metode

Ostala imovina

Ostale metode

Ostale obveze

ZB Future 2040

ZB Future 2055

31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

Metoda vrednovanja Pozicija 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

Fer vrijednost Financijska imovina 17937 10.567 11.965 8.245
Fer vrijednost razina 1 8.282 4647 5.745 4,068
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene 9.655 5.920 6.220 4177
Fer vrijednost razina 2 9.655 5.920 6.220 4177
Fer vrijednost razina 3 - - - -

Fer vrijednost

Financijske obveze

Fer vrijednost

razina 1

Fer vrijednost od toda tehnikama procjene - - - -
Fer vrijednost razina 2 - - - -
Fer vrijednost razina 3 - - - -

Amortizirani troSak

Financijska imovina

Amortizirani trosak razina 1 - - - -
Amortizirani trosak razina 2 - - - -
Amortizirani troSak razina 3 - - - -

Amortizirani trosak

Financijske obveze

Amortizirani trosak razina 1 - - R -
Amortizirani troSak razina 2 - - - -
Amortizirani trosak razina 3 - - - R

Ostale metode

Ostala imovina

Ostale metode

Ostale obveze
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ZB plus ZB eplus ZB bond
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
Metoda vrednovanja Pozicija 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Fer vrijednost Financijska imovina 393.965 183.389 12.076 53.149 1.650.635 1.760.793
Fer vrijednost razina 1 37.883 - 31.950 984.753 1.109.303
Fer vrijednost od toda tehnikama procjene 393.965 145.506 12.076 21.199 665.882 651.490
Fer vrijednost razina 2 393.965 145.506 12.076 21199 665.882 651.490
Fer vrijednost razina 3 - - -
Fer vrijednost Financijske obveze - - - - - -
Fer vrijednost razina 1 - - -
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - - - - - -
Fer vrijednost razina 2 - - -
Fer vrijednost razina 3 - - -
Amortizirani trosak Financijska imovina 1.463.966 927.376 618676 411133 1.503 1.507
Amortizirani trosak razina 1 37.037 607.069 - -
Amortizirani trosak razina 2 1.426.929 927.376 11607 411133 1.503 1.507
Amortizirani troak razina 3 - - -
Amortizirani trosak Financijske obveze 90.607 192687 31.586 59.463 - -
Amortizirani trosak razina 1 - - -
Amortizirani trosak razina 2 90.607 192.687 31.586 59.463 -
Amortizirani troak razina 3 - - -
Ostale metode Ostala imovina - -
Ostale metode Ostale obveze - - -
ZB dglobal 20 ZB dlobal
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
Metoda vrednovanja Pozicija 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Fer vrijednost Financijska imovina 124.134 78.953 314.168 276.524
Fer vrijednost razina 1 108.235 69.652 253.012 247991
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene 15.899 9.301 61.156 28533
Fer vrijednost razina 2 15.899 9.301 61.156 28.533
Fer vrijednost razina 3 - - - -
Fer vrijednost Financijske obveze - - - -
Fer vrijednost razina 1 - - - -
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - - - -
Fer vrijednost razina 2 - - - -
Fer vrijednost razina 3 - - - -
Amortizirani trosak Financijska imovina - - 1654 1.658
Amortizirani trosak razina 1 - - - -
Amortizirani troSak razina 2 - - 1654 1658
Amortizirani troSak razina 3 - - - -
Amortizirani trosak Financijske obveze 3.129 3.010 5.145 5.342
Amortizirani troSak razina 1 - - - -
Amortizirani troSak razina 2 3.129 3.010 5.145 5.342
Amortizirani troSak razina 3 - - - -
Ostale metode Ostala imovina - - - -
Ostale metode Ostale obveze - - - -
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ZB euroaktiv ZB trend
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
Metoda vrednovanja Pozicija 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Fer vrijednost Financijska imovina 330428 227.792 234.384 116.726
Fer vrijednost razina 1 330428 227.792 234.384 116.726
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - - - -
Fer vrijednost razina 2 - - - -
Fer vrijednost razina 3 - - - -
Fer vrijednost Financijske obveze - - - -
Fer vrijednost razina 1 - - - -
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - - - -
Fer vrijednost razina 2 - - - -
Fer vrijednost razina 3 - - - -
Amortizirani trosak Financijska imovina - - - -
Amortizirani troSak razina 1 - - - -
Amortizirani trosak razina 2 - - - -
Amortizirani troak razina 3 - - - -
Amortizirani trosak Financijske obveze - - - -
Amortizirani trosak razina 1 - - - -
Amortizirani troak razina 2 - - - -
Amortizirani troSak razina 3 - - - -
Ostale metode Ostala imovina - - - -
Ostale metode Ostale obveze - - - -
ZB aktiv ZB BRIC+
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
Metoda vrednovanja Pozicija 2020. 2020. 2020. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Fer vrijednost Financijska imovina 181.460 185.193 66.417 63.622
Fer vrijednost razina 1 181.460 185.114 66.406 63.542
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - 79 11 80
Fer vrijednost razina 2 - 79 11 80
Fer vrijednost razina 3 - - - -

Fer vrijednost

Financijske obveze

Fer vrijednost

razina 1

Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - - - -
Fer vrijednost razina 2 - - - -
Fer vrijednost razina 3 - - - -

Amortizirani trosak

Financijska imovina

Amortizirani trosak razina 1 - - R -
Amortizirani troSak razina 2 - - - -
Amortizirani troSak razina 3 - - - R

Amortizirani troak

Financijske obveze

Amortizirani troSak razina 1 - - - -
Amortizirani troSak razina 2 - - - R
Amortizirani trosak razina 3 - - - -

Ostale metode

Ostala imovina

Ostale metode

Ostale obveze
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ZB Bridge ZB Alpha

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
Metoda vrednovanja Pozicija 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Fer vrijednost Financijska imovina 244.679 196.116 47.784 2.894
Fer vrijednost razina 1 194.927 146.749 47.784 2.894
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene 49.752 49.367 - -
Fer vrijednost razina 2 49.752 49.367 - -
Fer vrijednost razina 3 - - - -
Fer vrijednost Financijske obveze - - - -
Fer vrijednost razina 1 - - - -
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - - - -
Fer vrijednost razina 2 - - - -
Fer vrijednost razina 3 - - - -
Amortizirani trosak Financijska imovina 5841 29.974 2.700 -
Amortizirani troSak razina 1 - - - -
Amortizirani trosak razina 2 5.841 29.974 2.700 -
Amortizirani troak razina 3 - - - -
Amortizirani trosak Financijske obveze 100 - - -
Amortizirani trosak razina 1 100 - - -
Amortizirani troak razina 2 - - - -
Amortizirani troSak razina 3 - - - -
Ostale metode Ostala imovina - - - -
Ostale metode Ostale obveze - - - -

ZB Protect 2022 ZB COUL 2023
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
Metoda vrednovanja Pozicija 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Fer vrijednost Financijska imovina 56.442 51.628 65.860 79.102
Fer vrijednost razina 1 16.816 15961 31.937 53.386
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene 39.626 35.667 33.923 25.716
Fer vrijednost razina 2 39.626 35.667 33.923 25.716
Fer vrijednost razina 3 - - - -
Fer vrijednost Financijske obveze - - - -
Fer vrijednost razina 1 - - - -
Fer vrijednost od toda tehnikama procjene - - - -
Fer vrijednost razina 2 - - - -
Fer vrijednost razina 3 - - - -
Amortizirani troSak Financijska imovina - - - -
Amortizirani troak razina 1 - - - -
Amortizirani troSak razina 2 - - - -
Amortizirani troSak razina 3 - - - -
Amortizirani trosak Financijske obveze 7.313 1.241 2127 12.040

Amortizirani troSak razina 1

Amortizirani trosak razina 2 7.313 1241 2.127 12.040
Amortizirani troak razina 3 - - - -
Ostale metode Ostala imovina - - - -
Ostale metode Ostale obveze - - - -
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ZB COUL 2024 ZB bond 2024 USD
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
Metoda vrednovanja Pozicija 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Fer vrijednost Financijska imovina 99.492 97.088 103.148 98.844
Fer vrijednost razina 1 99.492 97.088 94.485 90.178
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - - 8.663 8.666
Fer vrijednost razina 2 - - 8.663 8.666
Fer vrijednost razina 3 - - - -
Fer vrijednost Financijske obveze - - - -
Fer vrijednost razina 1 - - - -
Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - - - -
Fer vrijednost razina 2 - - - -
Fer vrijednost razina 3 - - - -
Amortizirani trosak Financijska imovina - - - -
Amortizirani troSak razina 1 - - - -
Amortizirani trosak razina 2 - - - -
Amortizirani troak razina 3 - - - -
Amortizirani trosak Financijske obveze - - 12.128 11619
Amortizirani trosak razina 1 - - - -
Amortizirani troak razina 2 - 1.302 12.128 11619
Amortizirani troSak razina 3 - - - -
Ostale metode Ostala imovina - - - -
Ostale metode Ostale obveze - - - -

Tijekom 2021. i 20209. godine je dio prenosivih vrijednosnih papira (obveznica) reklasificiran iz razine 1 u razinu 2 i iz razine 2 u
razinu 1.

Tijekom 2021 i 2020.. godine nije bilo reklasifikacije prenosivih vrijednosnih papira (dionica) iz razine 1 u razinu 3..
Na dan 31. prosinca 2021. i 31. prosinca 2020. godine, nije bilo imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, razina 3

15. Transakcije s povezanim osobama

Drustvo smatra da je Fond neposredno povezana 0soba sa Drustvom, te mati¢nim drustvom — Zagrebackom bankom d.d. (“ZABA”),
bankom sa sjedistem u Hrvatskoj, te krajnjim mati¢nim druStvom Zadrebacke banke d.d. - Unicredit S.p.A, (“ UCI”), bankom sa
sjedistem u Italiji, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave Drustva te ostalim izvrsnim rukovodstvom (zajedno “klju¢no
rukovodstvo”), ¢lanovima uZe obitelji kljunog rukovodstva, zajednicki kontroliranim druStvima ili drustvima pod znacajnim
utjecajem putem ¢lanova Uprave i ¢lanova njihovih uZih obitelji, i ostalim investicijskim fondovima/pod-fondovima kojima
upravlja isto Drustvo.

a) Kljucne transakcije s neposredno povezanim osobama

Mati¢no drustvo pod-Fondovima pruZa usluge depozitara, kako je prikazano u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti te Biljesci 6.

Pod-Fondovi drZe sredstva na Ziro racunu kod ZABA-e. Jednako tako, pod-Fondovi su obavljali transakcije prodaje i reotkupa
vrijednosnica ZABA-i, te ulazli u transakcije kupoprodaje deviza sa ZABA-om.

Pod-Fonovi nisu u 2021. i 2020. dodini ulagali u prenosive vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca izdane od strane
povezanih osoba Drustva za upravljanje.

Na dan 31. prosinca 2021. i 31. prosinca 2020. ukupna vrijednost otkupivih udjela pod—Fondova Fonda:
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31.12.2021. 31.12.2020.
Vr!j.e.d nos.t % neto vrijednosti Vr!J'e'd nos't % neto vrijednosti
otkupljivih udjela u od-Fonda otkupljivih udjela u od-Fonda

Pod-Fond 000 kuna P 000 kuna P
7B plus 10361 0,50% 782 0,05%
7B eplus 36.874 4,01% 24582 5,47%
ZB bond 1617 0,09% 1.236 0,07%
ZB euroaktiv 10.782 3,04% 5.096 2,09%
7B trend 10570 4,03% 5.273 3,95%
7B aktiv 4221 2,09% 3.232 1,65%
ZB BRIC+ 2.845 3,56% 2.192 3,21%
Ukupno 77.270 42,393

Na datum 31. prosinca 2021. i 31. prosinca 2020. godine Zagrebacka banka d.d. imala je otkupivih udjela pod-Fondova Fonada:

31.12.2020. 31.12.2020.
Vrijednost % neto Vrijednost % neto
otkupljivih udjela| vrijednosti otkupljivih udjela | vrijednosti pod-|
Pod-fond Broj udjela u 000 kuna pod-Fonda Broj udjela u 000 kuna Fonda
ZB Future 2025 3.114,58722 3.074 16,97% 3.114,58722 2.835 16,97%
ZB Future 2030 6.488,72338 6.863 46,76% 6.488,72338 6.004 46,76%
ZB Future 2040 6.488,72338 7.190 57,06% 6.488,72338 6.052 57,06%
ZB Future 2055 6.488,72338 7.220 73,13% 6.488,72338 6.056 73,13%
ZB BRIC+ 8.103,70775 6.838 11,40% 8.103,70775 7.794 11,40%
ZB Alpha 10.000,00000 8.906 88,24%( 10.000,00000 7.523 88,24%
Ukupno 40.091 36.264

Na datum 31. prosinca 2021. i 31. prosinca 2020. godine klju¢no rukovodstvo Drustva za upravljanje u svom vlasnistvu imalo je

otkupivih udjela pod-Fondova Fonada:

31.12.2021. 31.12.2020.
Vrijednost % neto Vrijednost % neto
otkupljivih udjela | vrijednosti otkupljivih udjela u | vrijednosti

Pod-fond Broj udjela u kunama pod-Fonda |Broj udjela kunama pod-Fonda
ZB Future 2040 196,45092 217.681,67 1,12% 173,02250 161.382,89 1,52%
ZB Future 2055 56,01353 62.329,98 0,50% 46,08002 43.006,21 0,52%
ZB plus ZB plus 20.019,15 0,00% 39,65177 7.002,92 0,00%
ZB eplus 323,70434 369.561,04 0,04% 35,75458 40.834,14 0,01%
ZB euroaktiv 12532112 173.862,05 0,05% 57,55677 65.721,26 0,03%
ZB trend 73,33003 159.335,99 0,06% 52,82939 85.640,38 0,06%
ZB BRIC+ - - - 12,58000 12.099,91 0,02%
Ukupno 1.002.789,88 415.687,72

Na dan 31. prosinca 2021. i 31. prosinca 2020. pod-Fondovi Fonda posjedovali su otkupive udjele u pod-Fondovima Fonda:
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31.12.2021. 31.12.2020.
otku\;::?i:i(:\n:;jtela u Broj.u.kupn.o otku\;:[j!JiSi(:lnSthela u Broj'u.kupn.o
Pod-Fond 000 kuna otkupivih udjela 000 kuna otkupivih udjela
ZB Future 2025
ZB plus 3.276 18.530,45834 510 2.887,99638
ZB eplus 1.882 1.648,21801 1.145 1.002,22299
ZB euroaktiv 2.232 1.608,68406 593 519,76373
ZB trend 2.248 1.034,65656 1.013 624,65858
ZB aktiv 600 4333,42535 515 4.333,42535
ZB BRIC+ 455 539,63547 519 539,63547
Ukupno 10.693 4.295
ZB Future 2030
ZB plus 2.183 12.348,00046 272 1.541,52345
ZB eplus 2.530 2.215,71763 717 627,49086
ZB euroaktiv 4.043 2.914,56646 1.746 1.529,53335
/B trend 3.714 1.709,15550 1.715 1.057,63648
ZB aktiv 1.125 8.126,78691 771 6.493,09949
ZB BRIC+ 1058 1.254,63691 619 643,66190
Ukupno 14.653 5.840
ZB Future 2040
ZB eplus 904 792,09420 430 376,83688
ZB bond 905 571,49946 615 380,92584
ZB euroaktiv 2.748 1.980,61032 1.649 1.443,89306
ZB trend 2.759 1.269,94482 1.560 962,31992
ZB aktiv 1.493 10.788,83919 1.085 9.134,00433
ZB BRIC+ 846 1.002,43334 581 603,50082
Ukupno 9.655 5.920
ZB Future 2055
ZB eplus 411 359,84979 129 112,53817
ZB bond 712 449,64317 621 384,71078
ZB euroaktiv 1.759 1.268,03266 1.108 970,11503
ZB trend 1.849 850,75490 985 607,45057
7B aktiv 1.003 7.247,08660 861 7.247,08660
ZB BRIC+ 486 576,31755 473 492,06969
Ukupno 6.220 4177
ZB Protect 2022
ZB plus 4902 27.729,25630 - -
ZB eplus 9.892 8.664,60320 10.001 8.756,78453
Ukupno 14.794 10.001
ZB COUL 2023
ZB eplus 12.592 11.029,14925 3.494 3.059,65258
Ukupno 12.592 3.494
ZB bond 2024 USD
ZB eplus 8.663 7.588,34610 8.666 7.588,34610
Ukupno 8.663 8.666

Prilikom izdavanja udjela u pod-Fondove Fondu ulazna naknada se naplacuje za pod-Fond ZB Bridge i ZB Alpha u iznosu od u
iznosu 0,7% (2020.: 0,7%). Drustvo za upravljanje primilo je ukupno 369 tisucu kuna (2020.: 68 tisuca kuna) na ime ulaznih
naknada pod-Fonda Bridge.
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Izlazna naknada tereti ulagatelja u pod-Fonove Fond prilikom otkupa udjela u Fondu.

Visina izlazne naknade ovisna je o pod-Fondu i duzini ulaganja te o dospijecu kod pod-fondova s dospije¢em, u skladu s Prospektom

i Pravilima.

Izlazna naknada ne obracunava se investicijskim fondovima kojima upravlja, izravno ili na temelju delediranja, Drustvo za
upravljanje ili neko drudo drustvo s kojim je Drustvo za upravljanje povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili znacajnim
izravnim ili neizravnim medusobnim vlasnic¢kim udjelom.

Ovi troskovi nisu prikazani u izvjeStajima Fonda jer se odmah umanjuju od ugovorenih iznosa obveza prema postojecim
udjelnicarima te se uplacuju Drustvu za upravljanje. Drustvo za upravljanje primilo je ukupno tisuéa kuna (2020.: 2.077 tisuce

kuna) na ime izlaznih naknada pod-Fonova Fonda.

b) Iznosi kaji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

31.12.2021. 31.12.2020.

Imovina Obveze Prihod Rashod Imovina Obveze Prihod Rashod
Pod-Fond Fonda ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

ZB Future 2025
ZB Invest d.0.0 - 34 - 259 - 19 - 210
ZB plus 3.276 - 1 - 510 - - -
7B eplus 1.882 - 4 - 1.145 - 1 -
ZB bond - - - - - - 4 24
ZB euroaktiv 2.232 - 249 - 593 - 27 98
ZB trend 2.248 - 355 - 1.013 - 188 59
7B aktiv 600 - 85 - 515 - - 181
ZB BRIC+ 455 - - 62 519 - 58 -

Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 719 6 - 57 18 4 - 45
11412 40 694 378 4313 23 278 617

ZB Future 2030
ZB Invest d.o.0 B 19 - 166 . 10 - 117
7B plus 2.183 1 - 272 - - -
ZB eplus 2.530 1 -2 717 - - -
ZB bond - - 0 - 1 -
ZB euroaktiv 4.043 610 - 1.746 - 90 54
7B trend 3.714 629 - 1715 - 306 16
7B aktiv 1125 153 - 771 - - 111
/B BRIC+ 1.058 - - 123 619 - 95 -

Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 1.919 6 - 50 61 2 - 33
16.572 25 1394 337 5901 12 492 331

ZB Future 2040
ZB Invest d.o.0 - 13 - 113 - 7 - 77
7B eplus 904 - 1 - 430 - 1 -
ZB bond 905 - - - 615 - 2 5
7B euroaktiv 2.748 - 449 17 1.649 - 64 41
ZB trend 2.759 - 493 - 1.560 - 240 13
7B aktiv 1493 - 191 - 1.085 - - 103
ZB BRIC+ 846 - - 147 581 - 51 -

Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 1.830 4 - 36 58 2 - 26
11.485 17 1134 313 5978 9 358 265
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31.12.2021. 31.12.2020.
Imovina Obveze Prihod Rashod Imovina Obveze Prihod Rashod
Pod-Fond Fonda ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
ZB Future 2055
ZB Invest d.o.0 - 9 - 87 - 6 - 67
7B eplus 411 - 1 - 129 - - -
ZB bond 712 - - 13 621 - 2 1
7B euroaktiv 1.759 - 278 - 1.108 - 43 29
ZB trend 1.849 - 285 - 985 - 169 13
7B aktiv 1.003 - 142 - 861 - - 87
ZB BRIC+ 486 - - 76 473 - 42 -
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 510 3 - 25 54 2 - 22
6.730 12 706 201 4231 8 256 219
ZB plus
ZB Invest d.o.0 - 533 - 5.528 - 353 - 4384
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 77.687 138 2 1382 251.084 100 21 1.250
77.687 671 2 6.910 251.084 453 21 5634
ZB eplus
7B Invest d.o.0 - 239 - 2.017 - 122 - 1.308
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 107.622 62 1 649 37367 32 174 380
107.622 301 1 2.666 37.367 154 174 1.688
ZB bond
ZB Invest d.o.0 - 1.906 - 22.899 - 1.882 - 23.343
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 167.150 162 1 1.908 86.341 162 199 2.045
167.150 2.068 1 24.807 86.341 2.044 199 25.388
ZB global 20
7B Invest d.o.0 - 219 - 1.868 - 101 - 1.284
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 27.006 3.159 - 249 4.266 3.024 2 183
27.006 3.378 0 2117 4.266 3.125 2 1467
ZB global
ZB Invest d.o.0 - 644 - 6.994 - 512 - 5951
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 48.016 5.244 - 1.049 29.534 5.422 4 907
48.016 5.888 0 8.043 29.534 5934 4 6.858
ZB euroaktiv
ZB Invest d.0.0 - 606 - 5911 - 415 - 4.603
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 27.419 93 - 887 18.402 64 2 694
27.419 699 0 6.798 18.402 479 2 5.297
ZB trend
7B Invest d.o.0 - 451 - 3.900 - 223 - 2.315
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 29.749 68 - 585 17.943 66 - 352
29.749 519 - 4.485 17.943 289 - 2.667
ZB aktiv
ZB Invest d.o.0 B 344 - 4.037 . 352 = 4.044
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 23.296 53 - 606 13.713 55 1 613
23.296 397 0 4643 13.713 407 1 4657
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Imovina Obveze Prihod Rashod Imovina Obveze Prihod Rashod
Pod-Fond Fonda ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
ZB BRIC+
ZB Invest d.o.0 B 143 - 1.740 . 136 = 1.276
Clanovi Grupe
Zadrebacka banka d.d. 13.738 21 - 261 5336 18 - 196
13.738 164 - 2.001 5336 154 - 1472
ZB Bridge
7B Invest d.o.0 - 567 - 6.036 - 431 - 5.038
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 50.848 73 - 755 18633 54 4 649
50.848 640 0 6.791 18633 485 4 5.687
ZB Alpha
ZB Invest d.o.0 - 111 - 843 - 12 - 12
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 8916 13 - 106 7.185 3 - 4
8916 124 - 949 7.185 15 - 16
ZB Protect 2022
ZB Invest d.o.0 - 36 - 439 - 42 - 513
7B plus 4902 2 - - - - -
ZB eplus 9.892 - 23 - 10.001 - 13 1
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 766 7.322 - 101 806 1.251 19 112
15.560 7.358 25 540 10.807 1.293 32 626
ZB COUL 2023
ZB Invest d.o.0 - 54 - 659 - 65 - 779
ZB eplus 12.592 - 22 - 3.494 - 3 -
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 1.077 2.139 - 132 6 9.639 - 112
13.669 2.193 22 791 3.500 9.704 3 891
ZB COUL 2024
7B Invest d.o.0 - 128 - 1.465 - 123 - 1.546
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 484 18 - 195 116 1319 - 219
484 146 - 1.660 116 1442 - 1765
ZB bond 2024 USD
ZB Invest d.o.0 - 35 - 404 - 34 - 436
7B eplus 8.663 - 20 - 8.666 - 10 -
Clanovi Grupe
Zagrebacka banka d.d. 283 12.141 - 143 162 11631 10 161
8.946 12.176 20 547 8.828 11.665 20 597

16. Utjecaj COVID-19 pandemije na poslovanje u 2021. godini
U 2021. godini COVID-19 pandemija nije imala utjecaj na poslovanje te je u 2021. godini imovina fondova rasla.

17. Dodgadaji nakon datuma bilance

Nakon datuma bilance. dogadaji koji mogu imati utjecaj na financijsko poslovanje Drustva, su rusko-ukrajinski sukob kojem je i
dalje neizvjestan ishod te daljnji globalni rast inflacije, zbog kojeg centralne banke ve¢ poduzimaju ili planiraju poduzeti mjere iz
svoje nadleZnosti Sto je vec imalo utjecaj na pad cijena financijskih instrumenata te posredno na prinose udjlela pod-Fondova.

18. Ugovorne i potencijalne obveze te sudski sporovi

Informacije vezane uz naknade ugovorne obveze i sudskle sporove objavljene su u sklopu godisnjeg izvjeSca Drustva za upravljanje
pod-Fondovima ZB Invest d.o.o.
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19. Odrzivost
Kod ulaganja na kojima se temelje pod-Fondovi ne uzimaju se u obzir kriteriji EU-a za okoliSno odrZive gospodarske djelatnosti.

20. Naknade klju¢nom rukovodstvu
Informacije vezane uz naknade klju¢nom rukovodstvu objavljene su u biljeski 1 Fond koji je predmet izvjestavanja.

21. Odobrenje financijskih izvjestaja

Uprava je usvojila financijske izvjeStaje i odobrila njihovo izdavanje 29. travnja 2022. godine.

Potpisali za i u ime Uprave:

Hrvoje Krstulovi¢ Tanja Tkalec
oy ; .,. . .
1, Lo Mebc Tor
e AS /)\fLCL C 1O p
Predsjednik Uprave Zamjenica ¢lana Uprave Q)

2021 66/72 7B Invest Funds



@4 1B Invest

UniCredit Group

Godisnje izvjesce krovnog UCITS fonda i pod-fondova

DODATAK UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

za dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

ZB Futures 2025

IzvjesStaj o posebnim pokazateljima pod-Fondova

Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.|  31. prosinca 2019.| 31. prosinca 2018.|  31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 27075 16.710 18.876 14.487 12.565
Broj udjela UCITS fonda 27432,2832 18.358,8466 21.361,1662 19.199,6635 15.767,0037
Cijena udjela UCITS fonda 986,9704 910,2016 883,6505 754,5419 796,9024
Prinos UCITS fonda 8,72% 1,72% 16,72% -4,13% 2,34%
Pokazatelj ukupnih troskova 1,49% 1,62% 1,40% 1,50% 1,84%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -

ZB Futures 2030

Naziv pozicije

31. prosinca 2021.

31. prosinca 2020.

31. prosinca 2019.

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

instrumentima

Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim Vrijed

iy e
ti ija j

ih putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem r

Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 27.768 12.838 11.052 7.276 7.350
Broj udjela UCITS fonda 26253,0124 13.875,6367 12.312,5043 9.794,6201 9.268,1184
Cijena udjela UCITS fonda 1057,7129 925,2180 897,5920 742,9255 793,0896
Prinos UCITS fonda 14,62% 1,79% 20,41% -5,16% 2,72%
Pokazatelj ukupnih troskova 1,14% 1,37% 1,40% 1,49% 1,90%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéed razdoblja
Provizija pla¢ena p j osobi za p d j

iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne
osobe

CANTOR FITZGERALD EUROPE

100,00%

0,05%

ZB Futures 2040

Naziv pozicije

31. prosinca 2021.

31. prosinca 2020.

31. prosinca 2019.

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

instrumentima

Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim Vrijed

iy e
ti ija j

ih putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti svih

Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 19.468 10.606 9.528 7130 6.837
Broj udjela UCITS fonda 17.569,7211 11.370,8444 10.654,7325 9.640,2313 8.658,9048
Cijena udjela UCITS fonda 1.108,0723 932,7278 894,2565 739,6278 789,6037
Prinos UCITS fonda 19,11% 3,00% 20,50% -5,18% 2,01%
Pokazatelj ukupnih troskova 1,11% 1,16% 1,18% 1,43% 1,84%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéed razdoblja
Provizija plaéena p )j osobi za p: di )

iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne
osobe

transakcija fonda u tekuéem r

CANTOR FITZGERALD EUROPE

100,00%

0,05%

ZB Futures 2055

Naziv pozicije

31. prosinca 2021.

31. prosinca 2020.

31. prosinca 2019.

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

instrumentima

Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim

d

Keita ahavli

Vrij

ih putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti svih

transakcija fonda u tekuéem razdoblju

Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 12.457 8.281 7.747 6.063 6.716
Broj udjela UCITS fonda 11.194,5330 8.873,1604 8.631,8424 8.178,9071 8.467,6250
Cijena udjela UCITS fonda 1.112,7665 933,2941 897,4787 741,2502 793,0865
Prinos UCITS fonda 19,54% 2,69% 20,67% -5,39% 2,04%
Pokazatelj ukupnih troskova 1,19% 1,21% 1,25% 1,46% 1,85%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéed razdoblja
Provizija plaéena p| )j 0sobi za p d j

iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne
osobe

CANTOR FITZGERALD EUROPE

100,00%

0,05%
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ZB plus
Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 2.078.260 1.428.297 1.694.992 2.055.242 1.963.514
Broj udjela UCITS fonda 11755546,09 8.087.266,2785 9.615.884,1911 11.675.363,5759 11.159.476,6497
Cijena udjela UCITS fonda 176,7898 176,6106 176,2701 176,0324 175,9504
Prinos UCITS fonda 0,10% 0,19% 0,14% 0,05% 0,05%
Pokazatelj ukupnih troskova 0,42% 0,43% 0,41% 0,38% 0,84%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
ZB eplus
Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.|  31. prosinca 2019.| 31. prosinca 2018.|  31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 918.841 449.059 397.507 334.867 272.139
Broj udjela UCITS fonda 804.825,8291 393.198,5933 352.913,5131 299.020,1370 240.199,6343
Cijena udjela UCITS fonda 1.141,6646 1.142,0674 1.126,3591 1.119,8790 1.132,9702
Prinos UCITS fonda 0,23% 0,13% 0,24% 0,12% 0,04%
Pokazatelj ukupnih troskova 043% 0,43% 0,42% 0,31% 0,54%

Isplacena dobit po udjelu

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih

transakcija tijekom tekuceg razdoblja

instrumentima

Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim

Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti svih

transakcija fonda u tekuéem razdoblju

Provizija plaéena p

)j osobi za p: di )
iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne

osobe

QTP BANKA SRBIJA

100,00%

0,01%

instrumentima

Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim

Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti svih

transakcija fonda u tekuéem razdoblju

ZB bond

Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.|  31. prosinca 2019.|  31. prosinca 2018.|  31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 1.832.373 1.854.214 2.394.964 1491637 983.302
Broj udjela UCITS fonda 1.157.629,8475 1.147.941,9700 1.506.836,8409 1.006.942,5441 655.655,9513
Cijena udjela UCITS fonda 1.582,8665 1.615,2503 1.589,3984 1.481,3528 1.499,7222
Prinos UCITS fonda -1,75% 0,35% 6,93% 0,17% 2,06%
Pokazatelj ukupnih troskova 1,38% 1,38% 1,36% 1,37% 1,34%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéed razdoblja

Provizija plaéena p )j osobi za p: di )

iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne

osobe

OTP BANKA SRBIJA 100,00% 0,00%
ZB global 20

Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.|  31. prosinca 2019.|  31. prosinca 2018.|  31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 172.138 80.036 106.736 - -
Broj udjela UCITS fonda 214.899,2529 99.288,0242 134.186,7319 - -
Cijena udjela UCITS fonda 801,0178 806,1028 795,4294 - -
Prinos UCITS fonda -0,37% 0,07% 6,88% - -
Pokazatelj ukupnih troskova - -

Isplacena dobit po udjelu

1,76%

1,77%

1,48%

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéed razdoblja

instrumentima

Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim Vrijedi

i e T
ti ija j

ih putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem r

Provizija plaéena p

)j osobi za p: di )
iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne

osobe

CANTOR FITZGERALD EUROPE 93,79% 0,06%
ZB global

Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.|  31. prosinca 2019.| 31. prosinca 2018.|  31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 374.126 303.760 349.725 338977 381.831
Broj udjela UCITS fonda 261.251,6347 216.453,8696 260.097,9898 282.695,4888 303.771,8401
Cijena udjela UCITS fonda 1432,0518 1.403,347 1.344,5864 1.199,0903 1.256,9658
Prinos UCITS fonda 2,31% 3,06% 11,76% -3,36% -4.63%
Pokazatelj ukupnih troskova 2,38% 2,39% 2,39% 2,40% 2,40%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéed razdoblja

instrumentima

Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim Vrijedi

o ey T
ti ija j

ih putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem r

Provizija plaéena p

)j osobi za p: di )
iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne

osobe

CANTOR FITZGERALD EUROPE

94,66%

0,05%
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ZB euroaktiv

Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 354.156 243.778 241651 225.119 287914
Broj udjela UCITS fonda 255.277,4869 213.492,8719 217.298,9362 250.567,2091 264.267,7020
Cijena udjela UCITS fonda 1.387,3381 1.141,8551 1.112,0669 898,4391 1.089,4769
Prinos UCITS fonda 21,82% 1,39% 23,36% -16,45% 5,81%
Pokazatelj ukupnih troskova 2,39% 2,39% 2,38% 2,38% 2,37%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéed razdoblja

Provizija plaéena p| )j 0sobi za p d j

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim Vrijedi t ija obavljenih putem pravnih osoba za iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
instrumentima posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednostisvih | t kcija obavljenih posredstvom te pravne
transakcija fonda u tekuéem razdoblju osobe

CANTOR FITZGERALD EUROPE 100,00% 0,02%
ZB trend
Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 262266 133.529 114.197 103.521 118.447
Broj udjela UCITS fonda 120.698,7658 82.370,7797 78.611,7477 86.024,1478 94.841,0406
Cijena udjela UCITS fonda 2.172,8938 1.621,0784 1.452,6693 1.203,3952 1.248,8956
Prinos UCITS fonda 23,86% 20,88% 17,43% -6,60% 23,63%
Pokazatelj ukupnih troskova 2,36% 2,38% 2,37% 2,38% 2,39%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéed razdoblja

Provizija placena p )j osobi za p dovanj

instrumentima

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim Vrijedi t ija obavljenih putem pravnih osoba za iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
instrumentima posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednostisvih | t kcija obavljenih posredstvom te pravne
transakcija fonda u tekuéem razdoblju osobe
CANTOR FITZGERALD EUROPE 100,00% 0,02%
ZB aktiv
Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 201.552 195.737 244430 236.582 294331
Broj udjela UCITS fonda 1.456.273,6103 1.647.778,9909 1.935.831,5265 2.138.448,0083 2.592.489,4526
Cijena udjela UCITS fonda 138,4023 118,7885 126,2659 110,6324 113,5321
Prinos UCITS fonda 16,51% -5,92% 1413% -2,79% -10,00%
Pokazatelj ukupnih troskova 2,48% 2,47 2,47% 2,50% 2,49%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg r It
Provizija plaéena p )j 0sobi za posred )j
Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim Vrijedi t ija obavljenih putem pravnih osoba za iskazana kao postotak ukupne vrijednosti

t

posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti svih

kcija fonda u tekuéem ra

transakcija obavljenih posredstvom te pravne
osobe

INTERKAPITAL VRIJEDNOSNI PAPIRI D.0.0. 29,62% 0,23%
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG WIEN 12,79% 0,10%
BAADER BANK AG 28,62% 0,05%
FIMA-VRIJEDNOSNICE D.0.0. 19,19% 0,25%

ZB BRIC+
Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 80.010 68.374 76.657 74.600 89.627
Broj udjela UCITS fonda 94.825,9943 71.086,4930 88.614,8043 102.734,8388 103.803,7193
Cijena udjela UCITS fonda 843,7539 961,8406 865,0639 726,1495 863,4237
Prinos UCITS fonda -12,05% 9,80% 18,73% -14,96% 20,62%
Pokazatelj ukupnih troskova 2,40% 2,41% 2,39% 2,43% 2,42%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg r lji
Provizija placena p j osobi za posredovanj
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim Vrijedi t ija obavljenih putem pravnih osoba za iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
instrumentima posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednostisvih | transakcija obavljenih posredstvom te pravne
transakcija fonda u tekuéem razdoblju osobe

COWEN EXECUTION SERVICES LIMITED 68,23% 0,12%
CANTOR FITZGERALD EUROPE 31,77% 0,05%
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ZB Bridde
Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 333.521 250.198 255.390 - -
Broj udjela UCITS fonda 392.203,9475 319.256,6246 335.492,7907 - -
Cijena udjela UCITS fonda 850,3762 783,691 761,2396 - -
Prinos UCITS fonda 8,79% 1,66% 2,28% - -
Pokazatelj ukupnih troskova - -

Isplacena dobit po udjelu

2,30%

2,30%

111%

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim
instrumentima

Vriiad:
Vrij

keija obavljenih putem pravnih osoba za

posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti svih
t kcija fonda u tekuéem ra

Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéed razdoblja

Provizija plaéena p

osobe

)j osobi za posred )j
iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne

CANTOR FITZGERALD EUROPE

88,12%

0,01%

ZAGREBACKA BANKA D.D.

11,88%

0,02%

ZB Alpha

Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.|  31. prosinca 2019.| 31. prosinca 2018.|  31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 59.270 8.526 - - -
Broj udjela UCITS fonda 66.550,3578 11.332,2588 - - -
Cijena udjela UCITS fonda 890,5981 752,3336 - - -
Prinos UCITS fonda -0,0018 -0,18% - - -
Pokazatelj ukupnih troskova 0,002 0,20% - - -

Isplacena dobit po udjelu

instrumentima

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim Vrijed

Keita ahavli

I

t ija

ih putem pravnih osoba za
posredovanije iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem r

Pravne osobe za posredovanje u trdovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuced razdoblja

Provizija plaéena p|

osobe

)j osobi za p: di )
iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne

Y

CANTOR FITZGERALD EUROPE

100,00%

0,04%

ZB Protect 2022

Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.|  31. prosinca 2019.| 31. prosinca 2018.|  31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 49.843 51131 52.269 52.658 53.375
Broj udjela UCITS fonda 61.885,3694 62.559,8687 64.211,2920 65.254,7662 65.762,4455
Cijena udjela UCITS fonda 805,4072 817,3093 814,0095 806,9589 811,6318
Prinos UCITS fonda -1,20% -0,85% 0,53% 0,73% 3,71%
Pokazatelj ukupnih troskova 1,12% 1,24% 1,41% 1,76% 1,78%
Isplacena dobit po udjelu - - - - -

ZB COUL 2023

Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.|  31. prosinca 2019.[ 31. prosinca 2018.|  31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 64.733 66.952 67.739 66.155 67.151
Broj udjela UCITS fonda 79.563,7807 81.151,5263 82.714,7462 83.677,0949 84.560,6913
Cijena udjela UCITS fonda 813,6048 825,029 818,9495 790,6057 794,121
Prinos UCITS fonda -1,13% -0,52% 3,24% 0,86% 5,67%
Pokazatelj ukupnih troskova 1,28% 1,45% 1,46% 1,76% 1,34%

Isplacena dobit po udjelu

ZB COUL 2024

Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 99.816 95.741 102514 94.691 -
Broj udjela UCITS fonda 136.828,8334 139.571,5029 142.836,4593 145.219,0543 -
Cijena udjela UCITS fonda 729,4983 685,9664 717,7053 652,0597 -
Prinos UCITS fonda -1,73% 3,53% 7,08% 0,79% -
Pokazatelj ukupnih troskova 1,76% 1,76% 1,76% 1,34% -

Isplacena dobit po udjelu

ZB bond USD 2024

Naziv pozicije 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.|  31. prosinca 2019.| 31. prosinca 2018.|  31. prosinca 2017.
Neto imovina UCITS fonda u '000 kn 91.242 87.319 93.065 - -
Broj udjela UCITS fonda 1241745771 127.802,0374 132.190,7592 - -
Cijena udjela UCITS fonda 734,7887 683,2397 704,0196 - -
Prinos UCITS fonda -0,62% 5,12% 5,87% - -
Pokazatelj ukupnih troskova 0,68% 0,69% 0,57% - -
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
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Izvjestaj o vrednovanju imovine pod-Fondova
Na dan 31.12.2021

ZB Futura 2025 2B Futura 2030 ZB Futura 2040 2ZB Futura 2055
31 31. 31. 31 31. 31. 31.
Metoda vrednovanja Pozicija prosinca %NAV i Y%NAV il %NAV %NAV| prosinca %NAV i %NAV il %NAV %NAV
2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn. '000 kn| '000 kn| '000 kn| '000 kn| '000 kn| '000 kn| '000 kn|
Fer vrijednost Financijska imovina 26.459 9872| 16738 10000 26414 9512|  12.800, 9971| 17937 92,14| 10567 9963| 11965 96,05 8245 99,56
Fervrijednost ... od toda tehnikama 14.898 5502 7779 4655  16.149 58,16 6.867. 53,49 9655 49,59 5920 5582 6.220) 4993 4.177. 5043
Fer vrijednost Financijske obveze - - - - - - - - - - - - - - - -
Fervrijednost ... od toga tehnikama - - - - -| - - -| - - - - -| - - -|
Amortizirani trodak__|Financijska imovina 719 0,27 18 011! 1919 691 61 047 1830 9,40 58 055! 510 4,09 54 0,65
Amortizirani tro3ak _|Financijske obveze 103 038 46 027 564 2,03 23 018 299 153 19 018 17] 140 18 0,22
Ostale metode Ostala imovina - - - - - - - - - - - - - - - -
Ostale metode Ostale obveze - - - - - - - - - - - - - - - -
ZB plus ZB eplus ZB bond
Eik &L &k Ei 31. prosinca 31. prosinca
Metoda vrednovanja Pozicija prosinca %NAV| prosinca %NAV| prosinca %NAV| prosinca %NAV 2021, %NAV 2020. %NAV
2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Fer vrijednost Financijska imovina 393.965 1896 183.389 12,84 12,076 131 53.149 11,84] 1.650.349 90,08| 1.760.793 94,96
Fervijednost | od toda tehnikama
procjene 393.965 18,96 138.044 9,66 12.076 131 21.199 4,72 665.882 36,21 545.749 29,43
Fer vrijednost Financijske obveze - - - - - - - - - - - -
Fervijednost | gd toda tehnikama
procjene - - - - - - - - - - - -
Amortizirani troSak | Financijska imovina 1.783.267 85,81 1.441.107 100,90 940336 102,34| 456.725 101,71 188.206 10,27 98.311 5,30
Amortizirani troSak _|Financijske obveze 98.972 4,76 196.199 13,74 33571 3,65 61 13,54 6.468 035 4.890 0,26
Ostale metode Ostala imovina - - - - - - - - - - - -
Ostale metode Ostale obveze - - - - - - - - - - - -
ZB dlobal 20 ZB dlobal
31. 31. 31. 31.
Metoda vrednovanja Pozicija prosinca %NAV| prosinca %NAV| prosinca %NAV| prosinca %NAV
2021. 2020. 2021. 2020.
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn '000 kn
Fer vrijednost Financijska imovina 124.134 7211 78.953 98,65| 314.168 83,97| 276.524 91,04
" ..... 0d toda tehnikama
Fer vrijednost R
procjene 15.900 9,24 9.301 11,62 61.155 16,35 28533 9,39
Fer vrijednost Financijske obveze - - - - 6 0,16 - -
Fer vrijednost qd toda tehnikama
procjene - - - - 6 0,16 - -
Amortizirani troSak Financijska imovina 51.448 29,89 4.267 533 67.883 18,14 34.785 11,45
Amortizirani trosak Financijske obveze 3.444 2,00 3.184 3,98 7.918 2,12 7.549 2,49
Ostale metode Ostala imovina - - - - - - - -
Ostale metode Ostale obveze - - - - - - - -
2ZB euroaktiv ZB trend 2ZB aktiv ZB BRIC+
31. 31. 31. 31 31. 31. 31. 3L
Metoda vrednovanja Pozicija prosinca %NAV i %NAV i %NAV| prosil %NAV| prosinca %NAV i %NAV il %NAV| prosil %NAV
2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn| '000 kn| '000 kn| '000 kn| '000 kn| '000 kn| '000 kn| '000 kn|
Fer vrijednost Finandijska imovina 330428 93,30] 227792 93,44 234384 8937| 116.726 8742| 181.460 9003| 185.193 9461  66.417] 8301 63.622 93,05
Fervijednost | o.d toda tehnikama
procjene - - - - | - - | - - 7507 3,84 11 001 80, 0,12
Fer vrijednost Financijske obveze - -| - - -| - - -| - - - - -| - - -|
Fer vrijednost . O.d toga tehnikama
procjene - - - - - - - - - - - - - - - -
Amortizirani trodak__|Financijska imovina 27.450 750 18425 756 29.796 1136]  17.967 13,46 23330 1158] 13780 7,04| 13.780 17,22 5.366! 7,85
Amortizirani trodak__|Financijske obveze 3.722 105 2439 1,00 1914 073 1164 087 3.238 161 3.235 165 187 023 613 0,90
Ostale metode Ostala imovina - - - - -| - - -| - - - - -| - - -|
Ostale metode Ostale obveze - - - - - - - - - - - - - - - -
ZB Bridge ZB Alpha
31. 31. 31. 31.
Metoda vrednovanja Pozicija prosinca %NAV| prosinca %NAV| prosinca %NAV| prosinca %NAV
2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Fer vrijednost Financijska imovina 244679 7336 196.116 70,93 47.784 80,62 2.894 33,95
Fer vrijednost ... 0d toda tehnikama
procjene 49.752 1492 49.367 19,73 - - - -
Fer vrijednost Financijske obveze - - - - - - - -
Fervijednost | qd toga tehnikama
procjene - - - - - - - -
Amortizirani trosak Financijska imovina 89.625 26,87 54.626 21,83 11621 1961 7.185 84,27
Amortizirani trosak Financijske obveze 783 0,23 543 0,22 136 0,23 1.554 18,22
Ostale metode Ostala imovina - - . - - o - -
Ostale metode Ostale obveze - - - - - - - -
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ZB Protect 2022 ZB COUL 2023 ZB COUL 2024 ZB bond USD 2024
31. 31. 31. 31. 31. 31. 31. 31.
Metoda vrednovanja Pozicija prosinca %NAV %NAV %NAV| p %NAV| prosinca %NAV %NAV %NAV| p %NAV
2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020. 2021. 2020.
'000 kn '000 kn| '000 kn| '000 kn| '000 kn '000 kn| '000 kn| '000 kn|
Fer vrijednost Financijska imovina 56.442 113,04 51.628 101,17 65.860 101,74 79.102 11815 99.492 99,68 97.088 10141 103.148 113,05 98.844 113,20
Fervijednost | od toga tehnikama
progjene 39.625 79,50 35667 69,76 33.923 5240 25716 3841 - 8663 9,49 8,666 9,92
Fer vrijednost Financijske obveze - - - - -| - - - - -| - - -
Fervijednost | D_d toda tehnikama
procjene - - - - - - - - - - - - - - - -
Amortizirani trosak _ |Financijska imovina 766 1,54 806 158 1.077 166 [3 0,01 484 0,48 116 0,12 284 031 162 0,19
Amortizirani tro3ak _|Financijske obveze 7.364 14,78 1303 2,55 2.203 340 12.156 18,16 159 0,16 1463 153 12.189 13,36 11686 13,38
Ostale metode Ostala imovina - - - - - - - - - - - - - - -
Ostale metode Ostale obveze - - - - - - - - -
2021 72172 ZB Invest Funds

PUBLIC



